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Abstrak. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) dan 
Return on Equity (ROE) terhadap Harga Saham. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 
data sekunder yang bersumber dari data keuangan di Bursa Efek Indonesia yang terdapat dalam 
laporan keuangan perusahaan dan ringkasan kinerja perusahaan yang dilihat melalui halaman 
www.idx.co.id. Metode analisis menggunakan regresi linier berganda dan uji hipotesis 
menggunakan t statistic dan F statistik. Objek penelitian adalah PT Bank Central Asia Tbk periode 
2010-2020. Populasi adalah laporan keuangan PT Bank Central Asia Tbk periode 2010-2020. 
Sampel penelitian dipilih menggunakan metode purposive sampling dan diambil dari laporan 
neraca dan laporan laba rugi PT Bank Central Asia Tbk periode 2010-2020. Hasil penelitian dapat 
disimpulkan bahwa Uji Signifikansi simultan (Uji F) terdapat pengaruh secara simultan. Secara 
parsial EPS dan ROE berpengaruh positif terhadap harga saham dan ROE secara parsial memiliki 
pengaruh negatif terhadap Harga Saham 
 
Kata Kunci : Earning Per Share; Return On Equity,; Harga Saham. 
 
Abstract. The purpose of this study was to determine the effect of Earning Per Share (EPS) and 
Return on Equity (ROE) on stock prices. The data used were secondary data sourced from 
financial data on the Indonesia Stock Exchange contained in the company's financial statements 
and summary. the company's performance seen through the www.idx.co.id page. The method of 
analysis uses multiple linear regression and hypothesis testing using t-statistics and F-statistics. 
The object of the research is PT Bank Central Asia Tbk for the period of 2010-2020. The population 
is the financial statements of PT Bank Central Asia Tbk for the period of 2010-2020. The research 
sample was selected using the purposive sampling method and was taken from the balance sheet 
and income statement of PT Bank Central Asia Tbk for the 2010-2020 period. The results shows 
that there is a positive and significant effect both simultaneously and partially. 
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A. PENDAHULUAN 
 
Dalam perusahaan yang telah go public, sangat penting bagi mereka untuk mengetahui 

pergerakan saham yang terjadi terlepas dari ukuran pergerakannya, karena meningkatnya 
nilai saham perusahaan akan menarik investor untuk menanamkan modalnya di 
perusahaan. Salah satu metode yang banyak digunakan oleh investor untuk berinvestasi 
adalah dengan membagi kepemilikan suatu perusahaan di pasar modal. Pasar modal 
memiliki peran penting dalam kegiatan ekonomi, terutama di negara yang menganut sistem 
ekonomi pasar dengan fungsi sebagai penyedia dana untuk pembangunan. 

Pasar   modal   merupakan   alternatif pembiayaan untuk mendapatkan modal dengan 
biaya yang relative murah dan juga tempat untuk investasi jangka pendek dan jangka 
panjang. Secara formal pasar modal dapat didefinisikan sebagai pasar untuk berbagai 
instrument keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik dalam bentuk hutang 
atau modal sendiri, baik yang diterbitkan oleh pemerintah, public authorities, maupun 
perusahaan swasta. Dengan demikian pasar modal merupakan konsep yang lebih sempit 
dari pasar keuangan (financial market). Dalam financial market, diperdagangkan semua 
bentuk hutang dan modal sendiri, baik jangka pendek maupun jangka panjang. 

Indonesia termasuk ke dalam salah satu negara yang sedang berkembang dan sangat 
memerlukan dana yang sangat besar untuk membiayai pelaksanaan pembangunan 
nasional. Meskipun menghadapi tantangan kekurangan dana pembangunan tetapi indonesia 
tidak bolehterlalu berharap pada bantuan (yang berupa pinjaman) luar negeri. Pada awalnya 
bantuan dari luar negeri hanya digunakan sebagai pelengkap dalam membiayai investasi 
dalam negeri sehingga dapat mengurangi peranan pinjaman luar negeri dalam pembiayaan 
pembangunan nasional. Agar dapat mengurangi ketergantungan terhadap bantuan luar 
negeri. Indonesia perlu mengembangkan potensi pasar modal atau dalam bentuk 
kongkritnya adalah bursa efek, sebagai salah satu alternatif memenuhi kebutuhan dana 
pembangunan nasional. 

Adapun tujuan penelitian ini adalah untuk  mengetahui pengaruh Earning Per Share 
(EPS) terhadap Harga Saham pada PT Bank Central Asia Tbk Periode 2010 – 2020. Untuk 
mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada PT Bank 
Central Asia Tbk Periode 2010 – 2020. Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share 
(EPS) dan Return On Equity (ROE) secara bersama - sama terhadap Harga Saham pada 
PT Bank Central Asia Tbk Periode 2010 – 2020. 

 
B. KAJIAN LITERATUR 

 
Return on equity adalah rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal 

sendiri (kasmir 2015:204). Angka Return On Equity yang semakin tinggi memberikan indikasi 
bagi para pemegang saham bahwa tingkat pengembalian investasi makin tinggi. Rasio ini 
menunjukkan daya untuk menghasilkan laba atas investasi berdasarkan nilai buku para 
pemegang saham. Semakin tinggi rasio ini, semakin baik, artinya posisi pemilik perusahaan 
semakin kuat. Berdasarkan penelitian terdahulu Asih Handayani (2021) menjelaskan bahwa 
Return On Equity berpengaruh terhadap harga saham. Semakin tinggi nilai Return On 
Equity, maka akan menarik minat para investor untuk menanamkan modalnya terhadap 
perusahaan tersebut.  

 
Menurut Kasmir (2014:207) Earning Per Share (EPS) merupakan rasio untuk 

mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi para pemegang 
saham. Earning Per Share yang besar menandakan kemampuan perusahaan yang lebih 
besar dalam menghasilkan keuntungan bersih dari setiap lembar saham. Peningkatan 
Earning Per Share menandakan bahwa perusahaan berhasil meningkatkan taraf 
kemakmuran para investor sehingga investor menganggap bahwa perusahaan dapat 
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memberikan pendapatan per lembar saham pula, tentunya hal ini akan menambah 
kepercayaan para investor terhadap emiten. 
 

Stock Price Pengertian harga saham menurut Jogiyanto (2012:167) “harga saham 
adalah harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu yang 
ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang 
bersangkutan di pasar modal”. 

 
C. METODOLOGI PENELITIAN 

 
Jenis riset penelitian ada deskriptif dengan menggunakan data kuantitatif. Di lihat dari 

dimensi waktu yang digunakan, penelitian ini termasuk dalam kelompok data Time Series 
dengan menggunakan annual report (laporan keuangan) tahun 2010 sampai dengan tahun 
2020 PT Bank Central Asia Tbk. Menurut Nana Sudjana (2001) “penelitian kuantitatif adalah 
penelitian yang di dasari pada asumsi, kemudian di tentukan variabel, dan selanjutnya 
dianalis dengan menggunakan metode-metode penelitian yang valid, terutama dalam 
penelitian kuantitatif.” 

Adapun sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah Data Sekunder. 
menurut Sugiyono (2017;193) adalah sumber yang tidak langsung memberikan data kepada 
pengumpul data. Artinya sumber data penelitian diperoleh melalui media perantara atau 
secara tidak langsung yang berupa buku catatan, bukti yang telah ada atau arsip baik yang 
dipublikasikan maupun yang tidak dipublikasikan secara umum. Dengan kata lain, peneliti 
membutuhkan pengumpulan data dengan cara berkunjung ke Perpustakaan Pusat Kajian, 
pusat arsip atau membaca banyak buku yang berhubungan dengan penelitiannya. 

Menurut     Umar     (2014:84)     data sekunder yaitu data yang diolah lebih lanjut menjadi 
bentuk-bentuk seperti tabel, grafik, diagram, dan sebagainya sehingga lebih informatif oleh 
pihak lain. Kesimpulan yang digunakan peneliti ini adalah data sekunder yang berupa 
laporan neraca dan laporan laba / rugi PT Bank Central Asia Tbk yang telah dipublikasikan 
pada laporan keuangan BEI (Bursa Efek Indonesia). 

Teknik Analisa Data Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan 
metode kuantitatif, analisis data kuantitatif merupakan bentuk analisis yang menggunakan 
angka-angka dari perhitungan, metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini 
sebagai berikut : Analisis Statistik Deskriptif, Uji Asumsi Klasik, Uji Regresi Linier Sederhana, 
Model Regresi Berganda dan Uji hipotesis. 
 
D. HASIL DAN PEMBAHASAN 
 
Statistik Deskriptif 

Analisis deskriptif adalah statistik yang digunakan untuk menganalisis data dengan cara 
mendeskripsikan atau menggambarkan data dengan sebagaimana adanya tanpa 
bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk umum atau generalisasi agar data 
lebih mudah dipahami. Analisis ini hanya berupa akumulasi data dasar dalam bentuk 
deskripsi 

 

Tabel 1 Deskriptif Statistik 

Descriptive Statistics 

 

 

 
N 

 
Mini mum 

 
Maxi mum 

 

 
Mean 

Std. Deviati 

on 

Statistic Statistic Statistic Statistic 
Std. 
Error 

Statistic 
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EPS 11 ,34 115,00 58,8 14,62 48,495 

    018 180 01 

ROE 11 ,21 20,00 9,46 2,702 8,9629 

    73 42 2 

Sumber :Data diolah oleh penulis menggunakan SPSS versi 26 

Statistik Deskriptif menunjukan jumlah data (N) yang digunakan dalam penelitian ini serta 
dapat menggunakan nilai minimum, nilai rata-rata,nilai maksimum serta standar deviasi dari 
masing masing variabel yang diteliti antara lain Earning per Share,Return On Equity dan 
harga saham.Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 1 tersebut dapat dijelaskan bahwa 
dari perusahaan sampel dengan menggunakan data time series, memiliki data observasi 11 
data yaitu sejak tahun 2010-2020. 

 
Uji Autokorelasi 

Tabel 2 Hasil Uji Autokorelasi 

 

 
Mod el 

 
 
 

R 

 

 
R 

Squar e 

 

 
Adjuste 

d R Square 

Std. Error of 
the 

Estimat e 

 
 

Durbin- 
Watson 

 

1 ,952 
a 

,906 ,883 96,1580 
2 

1,496  

a. Predictors: (Constant), ROE, EPS  

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM  

Sumber :Data diolah oleh penulis menggunakan SPSS versi 26 

Dari hasil output diatas didapat nilai Durbin Watson yang dihasilkan dari model regresi 
adalah 1,496 dengan demikian bahwa tidak terdapat autokorelasi karena nilai D-W terletak 
diatas -2.  

 
Uji Heterokedastisitas 

Tabel 3 Hasil Uji Heterokedastisitas 

Coefficientsa
 

 

 

 

 

Model 

Unstanda rdized 

Coefficients 

Standar dized 

Coefficients 
 

 

 

 

T 

 

 

 

 

Sig. 
 

B 
Std. 

Error 

 

Beta 

1 (Con 

stant) 

76, 882 23,489  3,273 ,011 

 EPS ,436 ,592 ,454 ,737 ,482 

 ROE - 

3,5 

49 

3,201 -,683 -1,109 ,300 

Sumber :Data diolah oleh penulis menggunakan SPSS versi 26 

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui bahwa hasil regresi antara variabel independen 
dengan absolut residualnya menunjukan bahwa nilai Sig. dari masing-masing variabel 
adalah sebesar 0,482 untuk variabel Earning Per Share dan 0,300 untuk variabel Return on 
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Equity. Maka dapat disimpulkan bahwa model persamaan regresi tidak mengalami 
heteroskedastisitas. 
 
Analisa Regresi Linier Berganda 

Tabel 4. Regresi Linier Berganda 

Coefficientsa 

 
 
 
 

Model 

 
Unstandardiz 

ed Coefficients 

Standa rdized 
Coeffi cients 

 
 
 
 

T 

 
 
 
 

Sig. 
 

B 
Std. Error  

Beta 

1 (Constant) 434,460 46,933  9,257 ,000 

      

 EPS 5,673 1,182 ,980 4,79 
 

,001 

 ROE -1,044 6,396 -,033 -,163 ,874 

a. Dependent Variable: HARGA   
SAHAM 

Sumber :Data diolah oleh penulis menggunakan SPSS versi 26 

 

Y = 5.673 + - 1,044 

Angka ini mengandung arti bahwa setiap ada penurunan EPS maka ROE akan 
mengalami penurunan sebesar -1,044 .  
 
 
Uji T (Secara Parsial) 

Tabel 5. Uji T ( Uji Parsial) 

Coefficientsa 

 
 
 
 

Model 

 
 
Unstandardized Coefficients 

Standa 
rdized 
Coeffi 
cients 

 
 
 
 

T 

 
 
 
 

Sig. 
 

B 
Std. 
Error 

 
Beta 

1 (Con - 2483,245  - ,017 

 stant) 7291,450  2,936  

      

 EPS 32922,091 3224,449 ,959 10,210 ,000 

       

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 

Earning Per Share (EPS) terdapat pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham 

dengan memiliki signifikansi < 0,05 (0,000 < 0,05) dan nilai thitung > ttabel (10,210 > 1.860). 
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Uji F (Secara Stimulan) 

Tabel 6. Uji F ( Uji Stimulan) 

ANOVAa 

 
Model 

Sum of 
Squares 

 
Df 

Mean 
Square 

 
F 

 
Sig. 

1 Regre 
ssion 

713.092 2 356.546 28.256 
 

.000 
b 

 Resid ual 100.946 8 12.618   

 Total 814.038 10    

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

b. Predictors: (Constant), ROE, EPS 

Sumber :Data diolah oleh penulis menggunakan SPSS versi 26 

Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) secara bersama- sama memiliki 
pengaruh signifikan terhadap Harga Saham memiliki signifikansi < 0,05 (0,000 < 0,05) dan 
nilai Fhitung > Ftabel ( 28,256 > 4.46). 

 
Uji Analisis Koefisien Determinasi 

Tabel 7 Koefisien Determinasi 
 

Model Summary 

 

Mod el 
 
 

R 

R 

Squar e 
Adjuste d R 

Square 
 

Std. Error of 
the Estimate 

1 ,952a ,906 ,883 96,15802 

a. Predictors: (Constant), ROE, EPS 

Sumber :Data diolah oleh penulis menggunakan SPSS versi 26 

 
Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui nilai Adjusted R Square adalah sebesar 0,883 

yang menunjukan bahwa pengaruh variabel independen (X) terhadap variabel dependen (Y) 
sebesar 88,3% sedangkan sisanya yaitu sebesar 26,1 % 

 
E. KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan hasil pembahasan dan penelitian mengenai pengaruh Earning Per Share 
(EPS) dan Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham Pada PT Bank Central Asia Tbk 
2010 – 2020 dengan hasil analisis data melalui pembuktian perhitungan seperti uji asumsi 
klasik, analisis regresi linear berganda, dan uji hipotesis menggunakan aplikasi statistik yaitu 
SPSS versi 26, maka dapat diambil kesimpulan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Earning Per Share (EPS) terdapat pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham 
dengan memiliki signifikansi < 0,05 (0,000 < 0,05) dan nilai thitung > ttabel (10,210 > 
1.860). 

2. Return On Equity (ROE) terdapat pengaruh negatif signifikan terhadap Harga Saham 
memiliki signifikansi < 0,05 (0,003 < 0,05) dan nilai thitung > ttabel ( -7,825 > 1.860). 

3. Earning Per Share (EPS) dan Return On Equity (ROE) secara bersama- sama 
memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga Saham memiliki signifikansi < 0,05 
(0,000 < 0,05) dan nilai Fhitung > Ftabel ( 28,256 > 4.46). 5.2 Keterbatasan Penelitian 
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Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu 
sebagai berikut : 

1. Perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini hanya 1 (satu) perusahaan 
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Penelitian ini mempunyai keterbatasan pada proses pengumpulan data. Data Yang 
digunakan selama 10 tahun (2011-2020) . 

3. Kerangka konsep yang digunakan dalam penelitian ini hanya menghubungkan 
variabel-variabel yang diperkirakan memiliki hubungan dengan variabel dependen. 
sehingga belum bisa mewakili semua factor yang mempengaruhi Harga Saham 
sebagai variable dependen. 

 
Berdasarkan keterbatasan di atas, maka dalam penelitian ini diajukan saran sebagai 

berikut: 
1. Bagi pihak Manajemen agar lebih optimal dalam memaksimalkan penggunaan 

kewajiban jangka panjangnya dalam menghasilkan laba bagi perusahaan sehingga 
mampu untuk menarik minat para investor untuk menanamkan modal bagi 
perusahaan tesebut sehingga akan memacu meningkatkan Harga Saham yang akan 
menambah modal bagi perusahaan dalam melakukan kegiatan operasional 
selanjutnya demi meningkatkan keuntungan bagi perusahaan. 

2. Adapun saran penulis jika Return On Equity meningkat adalah dengan cara 
meningkatkan penjualan tanpa suatu peningkatan yang tidak sebanding dalam Biaya 
dan beban pengeluaran, mengurangi harga pokok penjualan atau beban operasi. 
Meningkatkan penggunaan hutang yang berhubungan dengan ekuitas, tetapi hanya 
untuk tingkat yang tidak terlalu membahayakan posisi keuangan perusahaan 

3. Adapun saran penulis jika meningkatkan Earning Per Share adalah dengan cara 
perusahaan harus memaksimalkan kinerja karyawannya agar supaya dapat 
menambahan laba perusahaan yang tinggi dan menjadikan nilai Erning Per share 
lebih bagus terhadap para investor 
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