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Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh Dividend Payout
Ratio, Firm Size, dan Corporate Social Responsibility terhadap price
book value pada perusahaan subsektor food and beverage yang terdaftar
di BEI periode 2018-2023. Metode yang digunakan dalam penilitian ini
adalah metode kuantitatif. Teknik pengambilan sampel menggunakan
purposive sampling dan diperoleh 11 perusahaan sebagai sampel
penelitian. Penelitian ini dilakukan pada periode 2018-2023 sehingga
diperoleh data observasi sebanyak 66 data observasi. Metode anlisis
yang digunakan yaitu uji regresi data panel. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Dividend Payout Ratio secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value dengan nilai t-hitung
sebesar -0,857088 < 1,99897 dengan nilai signifikansi 0,3953 > 0,05.
Firm Size secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
Price Book Value dengan nilai t-hitung sebesar -3,587656 > 1,99897
dengan nilai signifikansi 0,0007 > 0,05. Corporate Social
Responsibility tidak berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value
dengan nilai t-hitung sebesar -1,195581 < 1,99897 dengan nilai
signifikansi 0,2373 > 0,05. Berdasarkan pengujian secara simultan
Dividend Payout Ratio, Firm Size , dan Corporate Social Responsibility
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Price Book Value
dengan nilai F-hitung sebesar 23,60896 > 2,75 dan tingkat signifikansi
sebesar 0.00000 < 0,05.
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The purpose of this study was to determine the effect of Dividend
Payout Ratio, Firm Size, and Corporate Social Responsibility on firm
value in food and beverage subsector companies listed on the IDX for
the period 2018-2023. The method used in this research is quantitative
method. The sampling technique used purposive sampling and obtained
11 companies as research samples. This research was conducted in the
2018-2023 period so that 66 observation data were obtained. The
analysis method used is the panel data regression test. The results
showed that the Dividend Payout Ratio partially had no significant
effect on Price Book Value with a t-count value of -0.857088 < 1,99897
with a significance value of -0.3953> 0.05. Firm Size partially has a
negative and significant effect on Price Book Value with a t-count value
of 3.587656> 1,99897 with a significance value of 0.0007> 0.05.
Corporate Social Responsibility has no significant effect on Price Book
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Value with a t-count value of -1.195581 < 1,99897 with a significance
value of 0.2373 > 0.05. Based on simultaneous testing Dividend Payout
Ratio, Firm Size, and Corporate Social Responsibility simultaneously
have a significant effect on Price Book Value with an F-count value of
23.60896 > 2.75 and a significance level of 0.00000 < 0.05.
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PENDAHULUAN

Keadaan perekonomian di seluruh dunia memiliki dampak tidak langsung terhadap
perekonomian Indonesia. Dampak situasi politik dalam negeri Indonesia juga berdampak
pada perekonomian negara. Persaingan yang ketat antara bisnis-bisnis di sekitarnya
merupakan salah satu dampak dari situasi ekonomi saat ini. Dunia bisnis berkembang karena
sejumlah pengaruh, yang mendorong para pelaku bisnis untuk terus memunculkan ide-ide
dan pendekatan baru dalam berbisnis. Persaingan memaksa setiap perusahaan untuk terus
berkembang agar dapat terus berada di depan dalam mencapai target.

Untuk memfasilitasi pengawasan pergerakan pasar, BEI memilih dan
mengkategorikan saham-saham berdasarkan sektor industrinya. BEI saat ini mencantumkan 9
sektor. Industri makanan dan minuman yaitu salah satu industri yang stabil dan berkembang
dengan baik. Salah satu sektor untuk keberlangsungan hidup manusia ialah industri makanan
dan minuman. Karena makanan dan minuman yaitu kebutuhan bagi manusia, mereka tidak
dapat dipisahkan dari industri ini dalam kehidupan sehari-hari. Selain pakaian dan tempat
tinggal, makanan dan minuman ialah satu dari kebutuhan utama (primer) manusia. oleh
karena itu, setiap manusia pasti memiliki keterkaitan dengan makanan dan minuman.
Terlepas dari kondisi ekonomi saat ini.

Syamsudin (2016:75) menjelaskan bahwa konstruk nilai nilai dapat berupa hubungan
yang menggambarkan sejauh mana pasar telah mengapresiasi nilai saham suatu perusahaan.
semakin tinggi Price Book Value, semakin besar kepercayaan pasar terhadap prospek
perusahaan Menurut Brigham dan Houston (2014:115) Price to Book Value (PBV) digunakan
untuk mengukur kinerja harga pasar saham terhadap nilai bukunya. Semakin tinggi Price to
Book Value (PBV), semakin baik pasar memandang perusahaan dan prospeknya. Price Book
Value yang tinggi akan membujuk pasar untuk optimis terhadap potensi perusahaan di masa
yang akan datang dan juga kinerjanya saat ini. Pemilik bisnis Nilai bisnis yang tinggi
diinginkan karena menunjukkan tingkat kesejahteraan pemegang saham yang tinggi. Harga
pasar saham berfungsi sebagai proksi kesejahteraan pemegang saham dan bisnis.

Umumnya nilai perusahaan ditunjukkan oleh nilai Price Book Value (PBV). Nilai
perusahaan berdasarkan Price Book Value (PBV) menunjukkan seberapa tinggi pasar
menghargai nilai buku saham suatu perusahaan. Pasar lebih mengoptimalkan nilai perusahaan
ketika rasio PBV semakin tinggi (Brigham dan Houston (2019:122). Perusahaan yang sangat
diawasi biasanya memiliki rasio nilai buku harga lebih dari satu, yang menyatakan
bahwasannya nilai book value melebihi nilai bukunya. Karena kesuksesan investor adalah
tujuan utama organisasi, biaya yang terlalu tinggi untuk membukukan harga menunjukkan
tingkat keberhasilan investor. Perusahaan yang memiliki Price Book Value di atas 1 maka
perusahaan tersebut dikatakan overvalue ,Karena sebuah Perusahaan yang memiliki nilai
perusaahaan yang baik harusnya memiliki Price Book Value 1,apabila diatas 1 itu disebut
overvalue dan jika dibawah 1 maka disebut undervalue.
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Rasio pembayaran dividen menggambarkan persentase laba perusahaan yang
dibagikan kepada pemegang saham sebagai dividen. Rasio pembayaran dividen yang tinggi
dapat menunjukkan bahwa fokus perusahaan lebih kepada memberikan keuntungan kepada
para pemegang saham daripada menyimpan keuntungan tersebut untuk pertumbuhan atau
investasi di masa yang akan datang. Namun, perusahaan yang membayar dividen tinggi juga
dapat dianggap kurang likuid atau memiliki potensi pertumbuhan yang lebih rendah.
Hubungan antara dividend payout ratio dan price book value dapat bergantung pada
preferensi dan kebijakan dividen pemegang saham.

Dividen Payout Ratio (DPR) membuktikkan besarnya jumlah dividen yang diberikan
perusahaan kepada investor. Dividen Payout Ratio (DPR) adalah elemen penting bagi
pendukung keuangan. Menurut Tjiptono dan Hendy (2012:159) dalam Purwanto (2015) rasio
pembayaran keuntungan atau sering disebut Dividen Payout Ratio adalah rasio sebagai tolak
ukur proporsi keuntungan terhadap keuntungan perusahaan.

Menurut Putu et al (2014) ukuran perusahaan (ukuran perusahaan) dapat menjadi
patokan bagi para pendukung keuangan untuk mengetahui bagaimana segala bentuk dan
ukuran suatu perusahaan ditangani oleh asset. Perusahaan yang lebih besar lebih mudah
untuk diketahui, dan lebih banyak pula informasi yang tersedia untuk masyarakat, yang dapat
meningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang memiliki kenaikan dapat dilihat dari
total aset yang meningkat dan melebihi seluruh total utang perusahaan., dikarenakan
perusahaan besar biasanya mempunyai keadaan yang konsisten. Total aset perusahaan
digunakan untuk menentukan firm size. Perusahaan akan lebih mudah mendapatkan modal
jika ukuran perusahaan bertambah besar, dan manajemen dapat menggunakan uang tersebut
untuk meningkatkan price book alue. Ukuran perusahaan (firm size) ditentukan dengan
menghitung jumlah total dana modal dan aset yang dimiliki perusahaan.

Corporate Social Responsibility bukan lah hal yang baru dikalangan bisnis,
Peningkatan implementasi Corporate Social Responsibility (CSR) akhir-akhir ini patut
diapresiasi. Bagaimana tidak, mengingat bisnis yang dulunya hanya mementingkan
keuntungan, kini mulai mempertimbangkan kesejahteraan masyarakat dan keseimbangan
lingkungan. Perusahaan menjadi lebih manusiawi berkat CSR. Jika organisasi sosial
melakukan kegiatan sosial, itu sudah menjadi hal yang biasa, sebuah proses yang wajar.
Namun, bisnis yang biasanya hanya bertanggung jawab untuk menghasilkan uang kini
berkenalan dengan upaya sosial yang terhormat. penghasilan, kini berkenalan dengan upaya
sosial yang terhormat. Bertanggung jawab dalam menjalankan kebijakan sosial Perusahaan
(corporate social responsibility) sudah tertuang dari Undang — Undang No. 40 tahun 2007
pasal 74 tentang Perseroan Terbatas pasal 2 PP No. 47 tahun 2012 mengenai “Tanggung
jawab Sosial dan Lingkungan PerseroanTerbatas, maka setiap perseroan atau penanam modal
diwajibkan untuk melakukan sebuah upaya pelaksanaan tanggung-jawab perusahaan yang
telah dianggarkan dan diperhitungkan sebagai biaya perseroan. Kebijakan ini juga mengatur
sanksi bagi perusahaan yang tidak menjalankan kewajiban tersebut”.

Penelitian yang dijalankan oleh Anita (2016) membuktikkan bahwasannya kebijakan
dividen (dividend payout ratio) mempunyai dampak terhadap nilai perusahaan(price book
value), akan tetapi tidak signifikan. Sebaliknya, penelitian yang dilaksanakan oleh Maggee
Senata (2016) membuktikkan bahwasannya variabel kebijakan dividen((dividend payout
ratio) mempunyai dampak terhadap nilai perusahaan. Kedua variabel tersebut mempunyai
hubungan yang positif dimana kenaikan nilai dividend payout ratio juga mengoptimalkan
nilai perusahaan (price book value). Penelitian yang dijalankan oleh Anggeriani (2019) Nilai
perusahaan (price book value) berdampak secara signifikan dan positif oleh variabel ukuran
perusahaan (firm size). Namun, hasil penelitian Reza Novitasari dan Krisnando (2021)
menunjukkan bahwasannya variabel ukuran perusahaan (firm size)memiliki dampak yang
signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan (price book value). Penelitian yang
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dijalankan oleh Nurhayati (2021) menunjukkan bahwasannya variabel CSR memiliki
dampak yang positif terhadap nilai perusahaan (price book value), berbeda dengan penelitian
Nadia Mustofa (2020) yang mempunyai bahwasannya variabel CSR tidak berdampak
terhadap nilai perusahaan (price book value)

KAJIAN LITERATUR
Dividend Payout Ratio

Menurut Sudana (2015:26) Dividen Payout Ratio (DPR) adalah rasio yang
mengukur berapa besar bagian laba bersih setelah pajak yang dibayarkan sebagai dividen
kepada pemegang saham. Semakin besar rasio ini berarti semakin sedikit bagian laba yang
ditahan untukmembelanjai investasi yang dilakukan Perusahaan. Menurut Sartono (2015:
491) Dividend Payout Ratio adalah persentase laba yang dibayarkan dalam bentuk dividen,
atau rasio antara laba yang dibayarkan dalam bentuk dividen dengan total laba yang tersedia
bagi pemegang saham. Dividend Payout Ratio menentukan jumlah laba yang dapat ditahan
sebagai sumber pendanaan. Semakin besar laba ditahan semakin sedikit jumlah laba yang
dialokasikan untuk pembayaran dividen.

Firm Size

Menurut Sawir (2015:101) Firm size (ukuran perusahaan) dinyatakan sebagai
determinan dari struktur keuangan. Menurut Widiastari & Yasa (2018) Firm size (ukuran
perusahaan) adalah suatu skala dimana dapat diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan
diukur dengan total aktiva, jumlah penjualan, nilai saham dan sebagainya.

Corporate Social Responsibility

Menurut Sudana (2015:25) Corporate Social Responsibility atau tanggung jawab
sosial perusahaan merupakan tanggung jawab sebuah organisasi perusahaan terhadap dampak
dari keputusan-keputusan dan kegiatannya kepada warga masyarakat dan lingkungan.
Menurut Agus Rumana ,et al (2019:72) Corporate Social Responsibility adalah merupakan
bentuk komitmen perusahaan terhadap pemangku kepentingan baik secara langsung ataupun
tidak langsung dengan meningkatkan kualitas lingkungan dan juga kesehatan masyarakat
dengan mempertimbangkan dampak negatif yang dilakukan perusahaan.

Price to Book Value

Menurut Hery (2016:145) Price to Book Value merupakan rasio yang menunjukkan
hasil perbandingan antara harga pasar per lembar saham dengan nilai buku per lembar saham.
Rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat harga saham apakah overvalued atau
undervalued. Semakin rendah nilai PBV suatu saham, maka saham tersebut dikategorikan
undervalued yang sangat baik untuk investasi jangka panjang. Namun, nilai PBV yang
rendah juga dapat mengindikasikan kualitas dan kinerja fundamental emiten. Oleh karena itu,
PBV juga harus dibandingkan dengan PBV saham emiten lain dalam industri yang sama. Jika
perbedaannya terlalu jauh, maka harus dianalisis lebih lanjut. Menurut Rosenberg dkk (1985)
dalam Musdalifah, Sri, dan Maryam (2015:256) bahwa nilai PBV yang semakin besar
menunjukkan harga pasar dari saham tersebut semakin tinggi pula. Jika harga pasar dari suatu
saham semakin tinggi, maka return saham yang disyaratkan juga semakin tinggi. Perusahaan
yang kinerjanya baik biasanya nilai rasio PBVnya diatas satu, hal ini menunjukkan bahwa
nilai pasar saham lebih tinggi dari nilai bukunya.
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________ Dividend Pavout
v Ratio Xa

....... { Firm Size X2 }

price book value
Y

Corporate Social
-------- Responsibility X3

Gambar 1 Kerangka Pemikiran

Hipotesis Penelitian

H1: Diduga terdapat pengaruh signifikan dividen payout ratio terhadap price book value.

H2: Diduga terdapat pengaruh signifikan firm size terhadap price book value.

H3: Diduga terdapat pengaruh signifikan Corporate Social Responsibility terhadap price
book value.

H4: Diduga terdapat pengaruh signifikan dividend payout ratio, firm size, dan corporate
social responsibility terhadap price book value

METODE PENELITIAN
Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan metode kuantitatif . Menurut Arikunto

(2019:27) Penelitian kuantitatif adalah metode penelitian yang sesuai dengan namanya,

banyak dituntut menggunakan angka, mulai dari pengumpulan data, penafsiran terhadap data

tersebut, serta penampilan hasilnya. Pada penelitian ini metode kuantitatif digunakan untuk
mengetahui pengaruh dividend payout ratio, firm size, corporate social responsibility

terhadap price book value pada perusahaan subsektor food and beverage yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2018-2023.

Menurut Sandu Siyoto dan Mohammad Ali Sodik (2015:64) Sampel adalah
Sebagian dari jumlah dan karateristik yang dimiliki oleh populasi tersebut, ataupun bagian
kecil dari anggota populasi yang diambil menurut prosedur tertentu sehingga dapat mewakili
populasinya. Dalam penelitian ini teknik pengambilan sampel yang diterapkan yaitu
menggunakan purposive sampling, yaitu pemilihan sampel sesuai dengan kriteria yang
ditetapkan. Kriteria sampel ialah sebagai berikut:

1. Perusahaan manufaktur yang tergabung dalam Bursa Efek Indonesia yang secara konsisten
tercacat selama periode penelitian, Karena terdapat beberapa perusahaan yang sudah
terdaftar di BEI sebelum 2018 maka dalam penelitian ini data yang diperlukan hanya 6
tahun yaitu periode 2018-2023.

2. Perusahaan manufaktur subsektor food and beverage yang menerbitkan laporan keuangan
audit selama 6 tahun karena penelitian ini hanya meneliti selama periode 2018-2023.

3. Perusahaan yang menggunakan mata uang rupiah dalam laporan tahunannya karena
terdapat beberapa perusahaan yang menggunakan mata uang dollar.

4. Perusahaan yang secara konsisten membagikan dividen selama 6 tahun dan data yang
dibutuhkan yaitu periode 2018-2023.

5. Perusahaan yang secara konsisten mengungkapkan Corporate Social Responsibility
selama 6 tahun yaitu 2018-2023 yang digunakan dalam penelitian.
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HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Penelitian
Hasil Uji Regresi Data Panel

Tabel 1. Hasil Uji Regresi Data Panel
Dependent Variable: PBV
Method: Panel Least Squares
Date: 07/02/24 Time: 01:35
Sample: 2018 2023
Periods included: 6
Cross-sections included: 11
Total panel (balanced) observations: 66

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 58.14339 13.05094 4.455112 0.0000
DPR -0.153769 0.179408 -0.857088 0.3953
FIRM_SIZE -0.001749 0.000487 -3.587656 0.0007
CSR -3.688183 3.084846 -1.195581 0.2373

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

Root MSE 0.568574 R-squared 0.855119
Mean dependent var 2.659545 Adjusted R-squared 0.818899
S.D. dependent var 1.505211 S.E. of regression 0.640556
Akaike info criterion 2132872 Sum squared resid 21.33625
Schwarz criterion 2.597344 Log likelihood -56.38478
Hannan-Quinn criter. 2.316407 F-statistic 23.60896
Durbin-Watson stat 1.744529 Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : Data yang Diolah di EViews 12, 2024
PBV = 58,14339a + -0.153769 DPR +-0.001749 FS + -3,688183 CSR +¢

Persamaan regresi dijelaskan dibawah ini:

1.

2.

Variabel dependen sebesar 58,14339 jika variabel independen tetap, yang ditunjukkan oleh
konstanta sebesar 58,14339.

Variabel Dividend Payout Ratio mempunyai koefisien regresi sebesar -0.153769. Jika
Rasio Pembayaran Dividen meningkat satu satuan dan faktor lainnya tetap, maka Price
Book Value akan turun sebesar 0,153769.

. Koefisien regresi variabel Firm Size sebesar -0.001749 menunjukkan tanda negatif. Hal ini

artinya apabila Firm Size mengalami kenaikan sebanyak 1 satuan, maka Price Book Value
akan terjadi pengurangan sebanyak 0.001749, dengan asumsi semua variabel lain bernilai
nol.

. Koefisien regresi untuk variabel Corporate Social Responsibility sejumlah -3,688183

menunjukkan tanda negatif. Hal ini membuktikkan bahwa setiap kenaikan Corporate
Social Responsibility sebesar satu satuan, maka akan mengakibatkan penurunan Price
Book Value sejumlah 3,688183, berdasar pada asumsi variabel lain yang nilainya tetap.

Uji Asumsi Klasik
Uji Multikolinearitas

Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas

DPR FIRM_SIZE CSR
DPR 1.000000 0.152400 0.012685

FIRM_SIZE 0.152400 1.000000 0.068941
CSR 0.012685 0.068941 1.000000

780



Evitrah / Jurnal Ilmiah Swara MaNajemen (Swara Mahasiswa Manajemen) Vol 4(4), 2024, 775-788

Pada tabel 2 di atas koefisien korelasi X1 dan x2 sejumlah 0,152400 < 0,90, X1 dan
X3 sejumlah 0,012685 < 0,90 dan X2 dan X3 sejumlah 0,068941< 0,90 jadi bisa ditarik
kesimpulan bahwasannya terbebas dari multikolinearitas atau lolos uji multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas
Tabel 3. Hasil Uji Heteroskedastisitas
Dependent Variable: ABSRES
Method: Panel Least Squares
Date: 07/02/24 Time: 02:11
Sample: 2018 2023
Periods included: 6
Cross-sections included: 11
Total panel (balanced) observations: 66

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.001612 6.552306 0.610718 0.5440
DPR 0.096658 0.090073 1.073110 0.2882
FIRM_SIZE -0.000115 0.000245 -0.471964 0.6389
CSR -0.196535 1.548767 -0.126898 0.8995

Sumber : Data yang Diolah di EViews 12, 2024
Pada tabel 3 didapat skor probabilitas pada masing-masing variabel Dividend Payout
Ratio sejumlah 0,2882, Firm size Sebesar 0,6389, Corporate Social Responsibility sejumlah
0,8995 yang berarti semua variabel mempunyai skor probabilitas > 0,05. Sehingga bisa
dianggap tidak terjadi heteroskedastisitas.

Uji Hipotesis
Uji T (Parsial)
Tabel 4. Hasil Uji T
Dependent Variable: PBV
Method: Panel Least Squares
Date: 07/01/24 Time: 23:50
Sample: 2018 2023
Periods included: 6
Cross-sections included: 11
Total panel (balanced) observations: 66

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 58.14339 13.05094 4.455112 0.0000
DPR -0.153769 0.179408 -0.857088 0.3953
FIRM_SIZE -0.001749 0.000487 -3.587656 0.0007
CSR -3.688183 3.084846 -1.195581 0.2373

Sumber : Data yang dikelolah di EViews 12, 2024

1. Pengaruh Dividend Payout Ratio terhadap Price Book Value.
Variabel Dividend Payout Ratio (X1) menghasilkan nilai t-hitung sebesar 0,857088
dengan tingkat signifikansi 0,3953 berdasarkan tabel 4.11 di atas. Nilai t-hitung lebih kecil
dari nilai t tabel (-0,857088< 1,99897), dan nilai t-tabel sebesar 1,99897. Dengan nilai
signifikansi 0,3953 > 0,05, sehingga dapat ditarik kesimpulan bahwasannya dividend
payout ratio tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap price book value.

2. Pengaruh Firm Size terhadap Price Book Value.
Variabel Firm Size (X2) menghasilkan skor t-hitung sejumlah 3,587656 dengan taraf Sig
0,0007 pada tabel 4.11 diatas. Skor t-hitung > nilai t tabel (-3,587656 > 1,99897), dan nilai
t-tabel sebesar 1,99897. Dengan taraf signifikansi 0,0007 < 0,05, jadi bisa ditarik
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kesimpulan bahwasanya firm Size memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan pada
price book value.
3. Pengaruh Corporate Social Responsibility terhadap Nilai Perusahaan

Variabel Corporate Social Responsibility (X3) menghasilkan t-hitung sejumlah -1,195581
dengan taraf Sig sejumlah 0,2373 melalui hasil tabel 4.11 di atas. . Nilai t-hitung < skor t
tabel (-1,195581 < 1,99897), dan nilai t-tabel sejumlah 1,99962. Dengan nilai signifikansi
0,2373 > 0,05, jadi bisa ditarik kesimpulan bahwasanya Corporate Social Responsibility
tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap price book value.

Uji F (Simultan)
Tabel 5. Hasil Uji F

Cross-section fixed (dummy variables)

Root MSE 0.568574 R-squared 0.855119
Mean dependent var 2.659545 Adjusted R-squared 0.818899
S.D. dependent var 1.505211 S.E. of regression 0.640556
Akaike info criterion 2.132872 Sum squared resid 21.33625
Schwarz criterion 2.597344 Log likelihood -56.38478
Hannan-Quinn criter. 2.316407 F-statistic 23.60896
Durbin-Watson stat 1.744529 Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : Data yang dikelolah di EViews 12,2024
Tabel 5 membuktikan bahwasannya skor F hitung adalah 23,60896, sementara F tabel
menghasilkan F tabel sebesar 2,75 pada taraf sig 0,05, dengan dfl (k-1) = (4-1) = 3 dan df 2
(n-k) = (66-4) = 62. Dengan skor signifikansi 0,000000 < 0,05 jadi bisa ditarik kesimpulan
bahwasannya variabel dividend payout ratio, firm size dan corporate social responsibility
memiliki dampak yang signifikan terhadap price book value. Secara spesifik, F hitung > F
tabel (23,60896 > 2,75).

Uji Koefisien Determinasi R?
Tabel 6 Hasil Uji Koefisien Determinasi R2

Cross-section fixed (dummy variables)

Root MSE 0.568574 R-squared 0.855119
Mean dependent var 2.659545 Adjusted R-squared 0.818899
S.D. dependent var 1.505211 S.E. of regression 0.640556
Akaike info criterion 2.132872 Sum squared resid 21.33625
Schwarz criterion 2.597344 Log likelihood -56.38478
Hannan-Quinn criter. 2.316407 F-statistic 23.60896
Durbin-Watson stat 1.744529 Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber : Data yang dikelolah di EViews 12,2023
Pada tabel 6 diatas, skor Adjusted R-squared yang diperoleh adalah sebesar 0,818899
. Hal ini membuktikan bahwasannya variabel dividend payout ratio, firm size , dan corporate
social responsibility dapat menjelaskan sebesar 81,88% dari pengaruh price book value pada
subsektor food and beverage, sedangkan variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian
ini dijelaskan sebesar 18,12% sisanya.

Pembahasan Penelitian
Pengaruh Dividend Payout Ratio Terhadap Price Book Value

Tabel uji pengaruh variabel menjabarkan bahwasannya dividend payout ratio tidak
mempengaruhi price book value. Pada hasil uji t, variabel dividend payout ratio memiliki
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nilai signifikansi sebesar 0,3953 Nilai t-hitung < skor t tabel (-0,857088 < 1,99897), dan nilai
t-tabel sebesar 1,99897. Dengan skor signifikansi 0,3953 > 0,05 yang menunjukkan
bahwasannya ketidak adanya korelasi yang signifikan diantara dividend payout ratio dengan
price book value. Dengan kata lain, tingkat potensi price book value tidak berpengaruh oleh
dividend payout ratio perusahaan, berapa pun ukurannya..

Temuan studi ini relevan dengan penelitian yang dijalankan oleh (Novela dan Vivi
Ariyani 2021) dimana mereka berpendapat bahwa nilai perusahaan (price book value)
mungkin lebih dipengaruhi oleh strategi spekulasi (gaji yang diperoleh) dibandingkan dengan
gaji yang dibagi antara sirkulasi keuntungan atau pendapatan yang ditahan untuk investasi
kembali. Menurut teori Mogdigliani dan Miller (MM) menyatakan bahwasannya dividend
payout ratio tidak mempengaruhi price book value karena menurut mereka rasio pembayaran
dividen hanyalah rincian dan tidak mempengaruhi kesejahteraan pemegang saham.
Meningkatnya nilai dividen tidak selalu diikuti dengan meningkatnya price book value (nilai
perusahaan).

Pengaruh Firm Size Terhadap Price Book Value

Tabel uji pengaruh variabel membutikkan bahwasannya firm size berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap price book value. Sesuai dengan hasil uji pengaruh variabel secara
parsial pada tabel uji pengaruh variabel, sesuai dengan hasil uji t yang membuktikkan
bahwasannya variabel ukuran perusahaan mendapatkan nilai sebesar nilai t-hitung lebih besar
dari nilai t tabel (-3,587656 > 1,99897), dan nilai t-tabel sebesar 1,99897. Dengan nilai
signifikansi 0,0007 > 0,05. Hal ini berarti bahwa tingkat potensi price book value
dipengaruhi oleh ukuran perusahaan. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh (Kezia Abigail Tarmadi Putri dan Liongicasia Mardenia 2019) Dengan
memiliki asset besar, maka perusahaan dinilai mempunyai sumber daya dan kapasitas yang
lebih besar dalam memperluas manfaat dan memajukan Perusahaan. Semakin besar
organisasi, semakin mudah untuk mendapatkan sumber pendanaan yang dapat digunakan
dalam menggapai tujuan perusahaan. (Indriyani, 2017).

Pengaruh Corporate Social Responsibility Terhadap Price Book Value

Corporate Social Responsibility tidak mempunyai dampak secara parsial terhadap
price book value, sesuai dengan tabel uji pengaruh variabel. Hasil uji t membuktikan
bahwasannya variabel tanggung jawab sosial perusahaan tidak mempunyai dampak yang
signifikan terhadap price book value, dengan nilai t hitung (-1,195581 < 1,99897), dan skor t-
tabel sejumlah 1,99897. Dengan skor signifikansi 0,2373 > 0,05. Hal ini membuktikkan
bahwasanya tingkat potensi price book value tidak dipengaruhi oleh tingkat Corporate Social
Responsibility. Temuan penelitian ini sejalan dengan (Ance Cessilia dan [ Gede Siswantaya,
2017), yang berpendapat bahwa sejumlah faktor dapat menjadi penyebabnya, seperti
kurangnya pernyataan CSR pada laporan tahunan perusahaan, preferensi investor dalam
pembelian saham, dan variabel CSR yang mana tidak bisa diukur secara langsung.

Pengaruh Dividend Payout Ratio, Firm Size, dan Corporate Social Responsibility
Terhadap Price Book Value

Berdasarkan tabel uji pengaruh variabel, price book value secara simultan dipengaruhi
oleh Dividend Payout Ratio, Firm Size, dan Corporate Social Responsibility. Hasil uji F, F
hitung > F tabel (23,60896 > 2,75) menunjukkan nilai signifikan sebesar 0,00000 yang <
0.05. Hal ini membuktikkan bahwasannya ketiga faktor tersebut, Dividend Payout Ratio,
Firm Size, dan Corporate Social Responsibility memiliki pengaruh secara simultan terhadap
price book value.
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KESIMPULAN

Melalui analisis serta pemaparan pengaruh dividend payout ratio, firm size, dan
corporate social responsibility terhadap price book value di perusahaan subsektor food and
beverage pada periode 2018 hingga 2023, dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Dividend Payout Ratio pada perusahaan subsektor food and beverage yang tercatat
pada Bursa Efek Indonesia periode 2018-2023 memiliki skor t-hitung < skor t tabel (-
0,857088 < 1,99897), dan skor t-tabel sejumlah 1,99897 dengan tingkat signifikansi
0,3953 . Hal tersebut menyatakan bahwa dividend payout ratio tidak mempunyai
dampak yang signifikan terhadap price book value.

2. Firm Size di perusahaan subsektor food and beverage yang tercatat pada Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2018-2023 memiliki skor t hitung yang lebih besar dari nilai t
tabel (-3,587656 > 1,99897), memiliki skor signifikansi 0,0007 < 0,05. Hal tersebut
menyatakan bahwasannya firm size memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan
terhadap price book value.

3. Corporate Social Responsibility di perusahaan subsektor food and beverage yang
tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada periode 2018-2023 memiliki skor t hitung
yang < nilai t tabel (-1,195581 < 1,99897) dengan nilai signifikansi 0,2373 > 0,05.
Hal tersebut menyatakan bahwasannya Corporate Social Responsibility  tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap price book value.

4. Dengan nilai signifikansi sejumlah 0,00000 < 0,05 dan skor F hitung lebih besar
daripada F tabel (23,60896 > 2,75). Bisa ditarik kesimpulan bahwasannya, untuk
perusahaan subsektor food and beverage yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2018-2023, Dividend Payout Ratio, Firm Size, dan Corporate Social
Responsibility secara simultan memiliki dampak terhadap Price Book Value
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