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Abstract

This research aims to determine the effect of Return On Assetss (ROA) and Current Ratio (CR) on share
prices at PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk for the 2012-2022 period. The research method used is a
guantitative method. The data used is secondary data in the form of annual financial reports from PT
Hanjaya Mandala Samperna Thk which is listed on the Indonesia Stock Exchange during the research
period. The research sample was taken using a non-purposive sampling method and was obtained from one
company. Data analysis was carried out using the Classical Assumption Test, a research model with a
coefficient of determination with a significance level of 0.05. The results of this research show that Return
on Assets (ROA) partially positive influences share prices, this is known from the results of the t test where
t count >t table is 4,218 > 2,262. Current Ratio (CR) partially positive influences share prices, this is
known from the results of the t test where t calculated > t table is 6,109 > 2,262. However, the results of the
simultaneous test (F test) obtained fcount > ftable of 29,912 > 4,45 with a significance value of 0.001 <
0.05 indicating that Return On Assetss (ROA) and Current Ratio (CR) have a positive influences on Stock
Prices.

Keywords: Current Ratio (CR); Return On Assetss (ROA); Share Price.

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Assetss (ROA) dan Current Ratio (CR)
terhadap Harga Saham pada PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk periode 2012-2022. Metode penelitian
yang digunakan adalah metode kuantitatif. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan
keuangan tahunan dari PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode penelitian. Sampel penelitian diambil menggunakan metode non-purposive sampling dan diperoleh
dari satu perusahaan. Analisis data dilakukan dengan Uji Asumsi Klasik, Model penelitian koefisien
determinasi dengan taraf signifikan 0,05. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Return on Aset (ROA)
secara parsial berpengaruh positif terhadap Harga Saham, hal ini diketahui dari hasil uji t dimana t hitung >
t tabel sebesar 4,218 > 2,262. Current Ratio (CR) secara parsial berpengaruh positif terhadap Harga Saham,
hal ini diketahui dari hasil uji t dimana t hitung > t tabel sebesar 6,109 > 2,262. Namun, hasil uji simultan
(uji F) diperoleh fhitung > ftabel sebesar 29,912 > 4,45 dengan nilai signifikansi sebesar 0,001 < 0,05
menunjukkan bahwa Return On Assetss (ROA) dan Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap Harga
Saham.

Kata Kunci : Current Ratio (CR); Retun On Assets (ROA); Harga Saham.
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PENDAHULUAN

PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk atau
yang lebih dikenal dengan PT. HM Sampoerna
Thk merupakan salah satu yang termasuk dalam
anggota emiten pasar modal di BEI. Perusahaan
ini merupakan perusahaan rokok terbesar di
Indonesia. Yang mana memiliki pangsa pasar
terbesar dari perusahaan rokok lainnya. Pada
aktivitas perdagangan saham, harga saham
tentunya akan selalu berubah. Salah satu faktor
yang mempengaruhi perubahan harga saham
adalah faktor fundamental. Faktor fundamental
adalah faktor dasar yang dapat menunjukkan
kekuatan dan kelemahan dari perusahaan dan juga
dapat mencerminkan kinerja perusahaan. Kinerja
keuangan suatu perusahaan dapat dianalisis
dengan menggunakan analisis fundamental
dengan rasio keuangan.harga saham mengalami
fluktuasi dari satu periode ke periode berikutnya.
Terdapat berbagai faktor yang dapat mem-
pengaruhi harga saham, baik secara eksternal
maupun internal. Faktor eksternal ialah me-
rupakan faktor yang berasal dari luar perusahaan,
namun memiliki pengaruh terhadap kenaikan dan
penurunan terhadap kinerja perusahaan. Adapun
faktor eksternal yang dapat mempengaruhi
perubahan harga saham adalah kebijakan
pemerintah, fluktuasi kurs, serta keadaan bursa
saham, pergerakan suku bunga, serta kapitalisasi
pasar. Faktor internal merupakan faktor yang
berkaitan dengan kinerja perusahaan, seperti
kualitas manajemen per-usahaan, struktur hutang,
pertumbuhan penjualan dan lainnya.

Tabel 1. Harga Saham PT Hanjaya Mandala

Sampoerna Thk
Tahun Harga Saham (Rp)
2012 2379
2013 2478
2014 2726
2015 3760
2016 3830
2017 4730
2018 3710
2019 2100
2020 1505
2021 965
2022 840

Terlihat dari data harga saham PT Hanjaya
Mandala Sampoerna Tbk Periode 2012-2022 di
atas mengalami fluktuasi dengan Kenaikan harga
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saham tertinggi terjadi pada tahun 2017 dengan
nilai sebesar Rp 4.730, sementara harga saham
mengalami penurunan di tahun berikutnya yakni
2018 dan 2019 menjadi sebesar Rp 3.710 dan Rp
2.100. Adapun penurunan 43,4% harga saham ini
dikarenakan dampak dari naik turunnya kurs
tukar rupiah terhadap mata uang asing dan
anjloknya perekonomian Indonesia sebagai
akibat dari penurunan daya beli dan investasi
yang terkontribusi.

Tabel 2. Data Perkembangan Current Ratio
PT Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk 2012-2022
(dalam jutaan)

Aktiva Lancar

Hutang Lancar

Tahun (Rp) (Rp)
2012 21.128.313 11.897.977
2013 21.247.830 12.123.790
2014 20.777.514 13.600.230
2015 29.807.330 4.538.674
2016 33.647.496 6.428.478
2017 34.180.353 6.482.969
2018 37.831.483 8.793.999
2029 41.697.015 12.727.676
2020 41.091.638 16.734.834
2021 41.323.105 21.964.259
2022 41.362.998 24.545.594

Dari data yang ditunjukkan pada tabel di
atas dapat terlihat bahwa aktiva lancar yang
dimiliki perusahaan secara konstan mengalami
fluktuasi dari tahun ke tahun sepanjang periode
2012-2022. Aset lancar yang dimiliki PT Hanjaya
Mandala Sampoerna Tbk periode 2012-2022
memiliki nilai tertinggi di tahun 2019 sebesar Rp
41.697.015 Milyar. Adapun kenaikan aset lancar
ini disebabkan oleh piutang yang dimiliki
perusahaan terus mengalami kenaikan, sehingga
perolehan nilai aset lancar juga mengalami
kenaikan.

Tabel 3. Data Perkembangan Return On Assets
PT Hanjaya Mandala Sampoerna Thk 2012-2022
(dalam jutaan)
Tahun Laba Bersih (Rp)

Total Aset (Rp)

2012 9.945.296 26.247.527
2013 10.818.486 27.404.594
2014 10.181.083 28.380.630
2015 10.363.308 38.010.724
2016 12.762.229 42.508.277
2017 12.670.534 43.141.063
2018 13.538.418 46.602.420
2019 13.721.513 50.902.806
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Tahun Laba Bersih (Rp) Total Aset (Rp)
2020 8.581.378 49.674.030
2021 7.137.097 53.090.428
2022 6.323.744 54.786.992

Tabel di atas menunjukkan laba bersih dan
total aset yang diperoleh PT Hanjaya Mandala
Sampoerna Thk 2012-2022. Terlihat bahwa laba
bersih yang dihasilkan oleh perusahaan me-
ngalami fluktuasi dari tahun ke tahun selama
periode satu dekade terakhir. Terlihat bahwa
perolehan laba tertinggi ada pada tahun 2019
dengan nilai sebesar Rp 13.721.513 Milyar.
Kenaikan laba bersih tersebut disebabkan karena
peningkatan penjualan sehingga laba bersih yang
diterima juga mengalami kenaikan. Sementara itu
total aset yang dimiliki perusahaan secara konstan
mengalami kenaikan dari tahun ke tahun dengan
total aset tertinggi ada pada tahun 2022 sebesar
Rp 54.786.992. Kenaikan dari total aset yang
dimiliki perusahaan dipengaruhi oleh nilai tukar
rupiah terhadap mata uang asing serta suku bunga
yang terjadi di pasar mempengaruhi aset yang
dimiliki perusahaan. Selain itu, kenaikan aset juga
dipengaruhi oleh penambahan aset tetap.

HASIL dan PEMBAHASAN
Hasil
Uji Koefisien Determinasi

METODE

Penelitian menggunakan metode Kkuanti-
tatif asosiatif . Objek penelitian yang dipilih oleh
penulis adalah PT Hanjaya Mandala Sampoerna
Tbk. pada periode 2012-2022. Pemilihan lokasi
penelitian di Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui
website www.idx.co.id. Dalam penelitian ini
dilaksanakan kurun waktu yang cukup lama,
mulai dari bulan September 2023 sampai
terselesaikannya penulisan skripsi ini populasi
yang digunakan penelitian adalah seluruh laporan
keuangan PT Hanjaya Mandala Sampoerna
Tbk.Sampel yang digunakan oleh penulis dalam
penelitian ini yaitu pada laporan posisi keuangan
dan laporan laba rugi PT Hanjaya Mandala
Sampoerna Tbk. periode 2012-2022. Metode
pengumpulan data merupakan suatu cara yang
digunakan untuk memperolen data. Dalam
penelitian yang berjudul Pengaruh Return On
Assetss dan Current Ratio terhadap Harga Saham
pada PT Hanjaya mandala Sampoerna Tbk.

Tabel 4. Hasil Uji Determinasi

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 .9392 .882 .853 484.340
Dari tabel di atas dapat disimpulkan bahwa berarti  besar sedangkan sisanya 14,7%

variabel independen Return On Assetss (ROA)
dan Current Ratio (CR) terhadap variabel
dependen harga saham sebesar 85,3% yang

Analisis Regresi Berganda

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti
dalam penelitian ini.

Tabel 5. Hasil Regresi Berganda

Model Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) -918.997 522.444
CR 521.346 85.348 744
ROA 68.752 16.299 514
Berdasarkan tabel di atas, diperoleh Persamaan regresi linear berganda di atas

persamaan regresi linear berganda Harga Saham
(YY) =-918,997 + 521,345 CR + 68,752 ROA.

http://openjournal.unpam.ac.id/index.php/JMW/index

mempunyai konstanta yang menunjukkan jika
Current Ratio (CR) dan Return On Assetss (ROA)
0 (nol) maka artinya Harga Saham memiliki nilai
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tetap atau nilai awal sebesar -918,997. Konstanta
negatif dapat diabaikan selama model regresi
telah memenuhi asumsi dan slope bukan nol
(Nurhidayati & Yuliantari, 2018).

Dalam model persamaan regresi, variabel
CR menunjukkan nilai positif yaitu sebesar
521,346. Setiap kenaikan Current Ratio (CR) 1

Uji Parsial (Uji t)

kali akan diikuti kenaikan Harga Saham sebesar
521,346.

Dalam model persamaan regresi, variabel
ROA menunjukkan nilai positif yaitu sebesar
68,752. Setiap kenaikan Return On Assetss
(ROA) 1 kali akan diikuti kenaikan Harga Saham
sebesar 68,752.

Tabel 6. Hasil Uji T

Unstandardized Coefficients

Standardized Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -918.997 522.444 -1.759 17
Current Ratio 521.346 85.348 744 6.109 .001
Return On Assetss 68.752 16.299 514 4.218 .003

a. Dependent Variable: Harga Saham

Berdasarkan acuan di atas untuk menguji
dan membandingkan CR terhadap harga saham,
maka diperoleh hasil perbandingan T hitung lebih
besar dari T tabel yaitu 6,109 > 2,306 dan nilai sig
lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,001 Current Ratio
(CR) terhadap Harga Saham, maka dapat
disimpulkan bahwa H1 diterima dengan kata lain
Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap
harga saham. Selanjutnya untuk menguji dan

Uji Simultan (Uji F)

membandingkan ROA terhadap harga saham,
maka diperoleh hasil perbandingan T hitung lebih
besar dari T tabel yaitu 4,218 > 2,306 Return On
Assetss (ROA) terhadap Harga Saham dan nilai
sig lebih besar dari 0,05 yaitu 0,003 maka dapat
disimpulkan bahwa H2 diterima dengan kata lain
Return On Assetss (ROA) berpengaruh positif
terhadap harga saham.

Tabel 7. Hasil Uji F

Model Sum of Squares Mean Square F Sig.
Regression 14033999.239 7016999.620 29.912 .001
1 Residual 1876685.488 234585.686
Total 15910684.727

a. Dependent Variable: Harga Saham
b. Predictors: (Constant), Return On Assetss, Current Ratio

Berdasarkan tabel Anova di atas, untuk
mencari F tabel pembanding menggunakan nilai
signifikasi 5% atau 0,05, jumlah sampel (n) = 11,
jumlah variabel independen 2 (k=2) , maka angka
yang dihasilkan berdasarkan rumus di atas
diperoleh nilai F tabel dengan dfl = 2 dan df2 =
11 - 2 = 9 sebesar 4,26. Angka ini kemudian
menjadi acuan untuk mengetahui nilai F tabel
pada distribusi nilai F tabel statistik. Maka
diketahui bahwa nilai F tabel sebesar 4,26.

Berdasarkan acuan di atas diperoleh
perbandingan bahwa F hitung lebih besar dari F
tabel yaitu 29,912 > 4,26 (Current Ratio dan
Return On Assetss terhadap Harga Saham) dan
nilai sig lebih kecil dari 0,05 yaitu 0,001 maka

http://openjournal.unpam.ac.id/index.php/JMW/index

dapat disimpulkan bahwa Ha diterima dengan
kata lain Current Ratio (CR) dan Return On
Assetss (ROA) berpengaruh terhadap Harga
Saham..

Pembahasan
Pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Harga
Saham

Berdasarkan hasil uji diperoleh nilai regresi
berganda Y= -918,997 + 521,345 CR, dan
berdasarkan uji t parsial diperoleh nilai thitung <
ttabel yaitu sebesar 6,109 >2,306 dan dengan nilai
sig sebesar 0,001 < 0,05. Maka dapat disimpulkan
bahwa Ho2 ditolak yang artinya Current Ratio
(CR) secara parsial berpengaruh positif yang
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signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini
mendukung  penelitian  sebelumnya  yang
dilakukan oleh Indra Firmansyah dan Apriali
Maharmahaani (2021) dan Teresia Sri Arihta,
dkk. (2020) bahwa terdapat pengaruh variabel
Current Ratio terhadap harga saham. Alasan
utama di balik temuan ini adalah bahwa Current
Ratio menggambarkan kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya
daripada menunjukkan potensi profitabilitas atau
pertumbuhan jangka panjang yang sering menjadi
perhatian utama investor.

Pengaruh Return On Assetss (ROA) terhadap
Harga Saham

Berdasarkan hasil uji diperoleh nilai regresi
linier berganda Y= -918,997 + 68,752 ROA, dan
berdasarkan uji t parsial diperoleh nilai t hitung <
t tabel yaitu sebesar 4.218 > 2,306 dan dengan
nilai probabilitas sebesar 0,003< 0,05. Maka
dapat disimpulkan bahwa Hal diterima yang
artinya Return On Assetss (ROA) secara parsial
berpengaruh positif yang signifikan terhadap
Harga Saham. Hal ini mendukung penelitian
sebelumnya yaitu oleh Reza Octovian (2019),
Alfiansyah, dkk. (2022) dan Teresia Sri Arihta,
dkk. (2020) yang menyatakan bahwa ROA
berpengaruh secara parsial terhadap harga saham.
Laba bersih yang tinggi akan mempengaruhi
kenaikan nilai ROA yang di mana hal ini juga
berpengaruh terhadap harga saham. Menurut
Kasmir (2017) Semakin tinggi nilai ROA maka
semakin tinggi pula tingkat profitabilitas
perusahaan tersebut. Hal ini juga merupakan
gambaran bahwa perusahaan yang
menguntungkan maka sahamnya akan meningkat.

Pengaruh Current Ratio (CR) dan Return On
Assetss (ROA) terhadap Harga Saham
Berdasarkan hasil uji simultan diperoleh
nilai regresi linier berganda Y= -918,997 +
521,346 X1 + 68,752 X2, nilai koefisien korelasi
sebesar 0,939 memiliki hubungan yang sangat
kuat terhadap harga saham, nilai koefisien
determinasi 85,3% dan sisanya sebesar 14,7% di
pengaruhi oleh faktor lain dan berdasarkan uji f
simultan diperoleh nilai f hitung < f tabel yaitu
sebesar 29,912 < 4,26 dan dengan nilai sig sebesar
0,001 < 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa
Ha3 diterima yang artinya ROA dan CR secara
simultan berpengaruh positif yang signifikan
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terhadap Harga Saham. Hal ini mendukung
penelitian yang dilakukan oleh Sulistyani dan
Syahfitri (2022:314) bahwa secara simultan CR
dan ROA berpengaruh positif terhadap harga
saham.

SIMPULAN

Berdasarkan  hasil  penelitian  dan
pembahasan yang telah diuraikan pada bab
sebelumnya mengenai pengaruh Return On
Assetss dan Current Ratio terhadap Harga Saham
pada PT Hanjaya Mandala Sampoerna Thk
periode 2012-2022 dapat ditarik kesimpulan
sebagai berikut: Secara parsial terdapat pengaruh
positif Current Ratio (CR) terhadap harga saham.
Hal ini dibuktikan dengan hasil penelitian
menunjukkan T hitung lebih besar dari T tabel
yaitu 6,109 > 2,306 dan nilai sig lebih kecil dari
0,05 yaitu 0,001. Secara parsial Return On Assetss
(ROA) berpengaruh positif terhadap harga saham.
Hal ini dibuktikan dengan hasil penelitian T
hitung lebih besar dari T tabel yaitu 4,218 > 2,306
dan nilai sig lebih besar dari 0,05 yaitu 0,003.
Secara simultan Current Ratio (CR) dan Return
On Assetss (ROA) bersama- sama memiliki
pengaruh positif terhadap harga saham. Hal ini
dibuktikan dengan F hitung lebih besar dari F
tabel yaitu 29,912 > 4,26 dan nilai sig lebih kecil
dari 0,05 yaitu 0,001.
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