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Abstrak 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bukti empiris tentang faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Variabel bebas dalam penelitian ini 

adalah profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, likuiditas dan variabel dependennya 

adalah nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode analisis deskriptif 

kuantitatif dengan jurnal terdahulu sebagai acuan. Profitalbilitals mlemlpengalruhi nilali 

perusalhalaln, semlalkin tinggi profitalbilitals sualtu perusalhalaln semlalkin tinggi pulal nilali 

perusalhalaln, begitupun seballiknyal, semlalkin rendalh profitalbilitals sualtu perusalhalaln 

alkaln mlemlbualt nilali perusalhalaln mlenjaldi turun. Begitu pun dengaln pertumlbuhaln 

perusalhalaln, semlalkin balik pertumlbuhaln perusalhalaln alkaln mleningkaltkaln nilali 

perusalhalaln dimlaltal investor, nalmlun lalin hallnyal dengaln likuiditals, semlalkin tinggi 

ralsio likuiditals dalpalt mlenurunkaln nilali perusalhalaln sebalb terjaldi kekhalwaltiraln paldal 

investor jikal likuiditals tinggi dalpalt mlengalhalmlbalt perusalhalaln dallalml mlenghalsilkaln 

lalbal. 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan; Profitabilitas; Pertumbuhan perusahaan; Likuiditas 

 

Abstract 

REVIEW OF COMPANY VALUES AND FACTORS THAT INFLUENCE 

THEM. The aim of this research is to find out empirical evidence about the factors 

that influence company value. The independent variables in this research are 

profitability, company growth, liquidity and the dependent variable is company 

value. This research uses a quantitative descriptive analysis method with previous 

journals as a reference. Profitability affects the value of the company, the higher 

the profitability of a company, the higher the value of the company, and vice versa, 

the lower the profitability of a company will cause the value of the company to 

decrease. Likewise with company growth, the better the company's growth will 

increase the company's value in the eyes of investors, but the situation is different 

with liquidity, the higher the liquidity ratio can reduce the company's value because 

investors are worried that high liquidity can hinder the company from generating 

profits. 

 
Keywords: Firm Value; Profitability; company Growth; liquidity 
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PENDAHULUAN 
 

Latar Belakang Penelitian 

Era globalisasi membawa perubahan 

dinamis bagi ekonomi Indonesia, 

ditandai dengan fluktuasi global yang 

menghadirkan persaingan sengit antar 

pelaku usaha. Hal ini memberikan 

pengaruh signifikan terhadap lanskap 

bisnis di Indonesia. Tingkat persaingan 

yang semakin intens memaksa 

perusahaan untuk    tetap bertahan dan 

mengembangkan usahanya seoptimal 

mungkin agar terus bertumbuh di 

tengah ketidakpastian ekonomi 

(Riadani et al., 2024).  

Nilai bagi para investor tercermin 

dalam harga saham perusahaan yang 

juga menggambarkan nilai dari sebuah 

perusahaan. Harga saham yang tinggi 

menunjukkan nilai perusahaan yang 

baik di mata investor, sebaliknya harga 

saham yang rendah menunjukkan nilai 

perusahaan yang rendah (Chynthiawati 

& Jonnardi, 2022). Horne dan 

Wachowicz (2012) dalam (Dei, A.K. 

2023) mendefinisikan nilai perusahaan 

sebagai harga saham yang harus 

dibayarkan oleh calon pembeli jika 

perusahaan tersebut dijual. Dalam 

konteks manajemen keuangan, tujuan 

utama perusahaan adalah 

memaksimalkan nilai perusahaan 

tersebut. Tabel 1.1 di bawah ini 

menggambarkan trend harga saham 

pada sektor industri barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2021-2022. Profitabilitas 

merupakan kemampuan perusahaan 

untuk mendapatkan dari asset ataupun 

modal yang mereka miliki (C. K. 

Saputri & Giovanni, 2021).  Variabel 

leverage menjadi salah satu variabel 

yang mempengaruhi nilai perusahaan. 

Variabel leverage adalah rasio yang 

digunakan untuk menggambarkan 

kemampuan sebuah perusahaan untuk 

melunasi utang-utang yang dimilikinya 

dibandingkan dengan total asset yang 

dimiliki (Santoso & Junaeni, 2022). 

Variabel pertumbuhan perusahaan juga 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

Saraswathi et. al (2016) dalam 

(Chynthiawati & Jonnardi, 2022) 

Pertumbuhan perusahaan merupakan 

kenaikan atau penurunan atas jumlah 

asset yang dimiliki oleh perusahaan. 

Menurut Murhadi (2013) dalam 

(Anggraini & Wahyono, 2020) 

Semakin tinggi rasio likuiditas, 

semakin baik nilai perusahaan, karena 

menunjukkan bahwa perusahaan 

mampu memenuhi kewajibannya 

dengan aset lancar yang dimilikinya. 

Di samping itu, berdasarkan review 
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dari beberapa literatur terdapat 

beberapa variabel lain seperti: 

Ownership Concentration, Cash 

Holding, Good Corporate Governance, 

Kebijakan Deviden, Perencanaan 

Pajak, dan Pertumbuhan penjualan 

yang mungkin dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan.  

Berdasarkan latar belakang diatas, 

maka dalam pembahasan makalah ini 

penulis mengambil judul “Review 

Atas Nilai Perusahaan dan Faktor-

Faktor Yang Mempengaruhinya”. 

Penulisan ini berdasarkan pada 

beberapa jurnal yang di review oleh 

penulis dan penilaian dari sudut 

pandang penulis. 

Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah 

yang telah diuraikan diatas, maka 

perumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah: Apa saja faktor-faktor yang 

mempengaruhi Nilai Perusahaan? 

Tujuan  

Berdasarkan latar belakang dan 

perumusan masalah yang telah 

diuraikan maka penelitian ini bertujuan 

untuk : Megetahui faktor-faktor yang 

mempengaruhi Nilai Perusahaan. 

Manfaat  

Adapun manfaat panulisan ini yaitu 

sebagai berikut. 

Bagi Pelaku Usaha  

Makalah ini disusun sebagai salah satu 

persyaratan bagi penulis dalam 

menyelesaikan studi untuk 

memperoleh gelar Sarjana Akuntansi 

pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Pamulang. Penyusunan 

makalah ini juga diharapkan dapat 

membantu penulis dalam memperluas 

pemahaman mengenai nilai perusahaan 

dan faktor-faktor yang 

mempengaruhinya. 

Bagi Universitas Pamulang 

Makalah ini diharapkan dapat menjadi 

sumber informasi dan bahan rujukan 

bagi sivitas akademika Universitas 

Pamulang dan memberikan kontribusi 

bagi pengembangan ilmu pengetahuan, 

khususnya di bidang manajemen dan 

keuangan terkait dengan nilai 

perusahaan.  

Bagi Pelaku Usaha 

Makalah ini diharapkan dapat menjadi 

panduan bagi para pelaku usaha dalam 

mengambil keputusan strategis 

perusahaan yang berkaitan dengan nilai 

perusahaan. Informasi tentang nilai 

perusahaan dan faktor-faktor yang 

mempengaruhinya dapat membantu 

pelaku usaha dalam membuat 

keputusan yang lebih tepat dan 

menguntungkan bagi perusahaan 
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II. TINJAUAN PUSTAKA 

Teori Keagenan 

Agency theory (teori keagenan) 

adalah suatu wewenang yang diberikan 

kepada agen yaitu mlanajemlen untuk 

mlelakukan tindakan untuk kepentingan 

pemlilik yaitu prinsipal (Raharjo 2007). 

Ahmlad dan Septriani (2008) 

mlenyatakan tujuan utamla teori 

keagenan adalah mlenjelaskan 

bagaimlana cara pihak – pihak yang 

mlelakukan hubungan kontrak dapat 

mlendesain kontrak dengan tujuan 

mlemlinimlalisir cost sebagai damlpak 

adanya informlasi yang tidak simletris 

dan kondisi ketidakpastian. 

Informlasi akuntansi mlanajemlen 

dalaml teori keagenan digunakan untuk 

dua tujuan. Pertamla, sebagai acuan 

pengamlbilan keputusan oleh agen dan 

prinsipal. Kedua, untuk mlengetahui 

apakah kontrak kerja yang sudah 

dibuat dan disetujui sesuai dengan 

yang terjadi dengan cara mlengevaluasi 

dan juga apakah hasil yang dibagikan 

sesuai dengan kontrak kerja (Raharjo 

2007). 

Pemlbagian peran antara pemlbuat 

keputusan dan pemlilik perusahaan 

mlengakibatkan mlanajer sebagai 

pemlbuat keputusan mlengutamlakan 

kepentingan pribadinya. Investor 

berupaya agar mlanajer tidak 

mlemlegang kas terlalu banyak untuk 

mlenghindari pemlakaian kas untuk 

kepentingan pribadi. Tindalkaln seperti 

ini alkaln mlenimlbulkaln mlalsallalh algensi 

daln mlengalkibaltkaln mlunculnyal bialyal 

algensi (algency cost) (ALudittal et all 

2011).  

 Untuk mlenguralngi timlbulnyal 

mlalsallalh kealgenaln, mlalnaljemlen 

perusalhalaln halrus mlelalksalnalkaln 

talnggung jalwalbnyal dengaln dialwalsi 

oleh investor sehinggal investor daln 

mlalnaljer perusalhalaln mlendalpaltkaln 

kepentingaln sesuali dengaln porsi 

mlalsing-mlalsing. Dallalml hall ini mlalnaljer 

bertalnggung jalwalb untuk 

mleningkaltkaln nilali perusalhalaln algalr 

dalpalt mlemlberikaln halsil yalng balik balgi 

investor daln mlalnaljemlen perusalhalaln 

(ALudittal et all 2011). 

Teori Sinyal 

Signalling theory mlerupalkaln sinyall 

yalng mlenggalmlbalrkaln kondisi 

perusalhalaln kepaldal investor sebalgali 

ralsal talnggung jalwalb altals pengelolalaln 

perusalhalaln (Lalnalwalti daln ALmlilin 

2015). ALgalr sinyall yalng diberikaln 

efektif mlalkal halrus dalpalt ditalngkalp 

oleh palsalr daln dipersepsikaln balik daln 

tidalk mludalh ditiru oleh perusalhalaln 

lalin yalng berkuallitals buruk (Palralmlital 

2012). Perusalhalaln palsti alkaln 

mlenghalsilkaln balik keuntungaln 

altalupun kerugialn, keuntungaln daln 

kerugialn ini alkaln mlenjaldi berital di 

palsalr mlodall, Dimlalnal keuntungaln alkaln 

mlenjaldi berital balik yalng alkaln 

mlemlberikaln sinyall positif yalng bisal 

mlenalrik investor daln begitu pulal 

seballiknyal (Raltih daln Dalmlalyalnthi 

2016). 

Palralmlital (2012) mlenyaltalkaln, 

informlalsi tertentu yalng halnyal 

diketalhui oleh mlalnaljemlen, sedalngkaln 

investor tidalk mlengetalhui informlalsi 

tersebut mlemlbualt aldalnyal informlalsi 

yalng tidalk simletris (alsymlmletric 

informlaltion) alntalral mlalnaljemlen daln 

investor. ALsimletri informlalsi mluncul 

salalt mlalnaljer lebih mlegetalhui 

informlalsi internall daln prospek 

perusalhalaln dimlalsal yalng alkaln daltalng 

dibalndingkaln investor daln stalkeholder 

lalinnyal. Dengaln kaltal lalin alsimletri 

informlalsi timlbul kalrenal saltu pihalk 
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mlemliliki pengetalhualn yalng tidalk 

dimliliki oleh pihalk lalin. 

Nilai Perusahaan 

Nilali perusalhalaln mlerupalkaln 

pencalpalialn sualtu perusalhalaln sebalgali 

galmlbalraln dalri kepercalyalaln 

mlalsyalralkalt setelalh perusalhalaln mlelallui 

proses dallalml walktu lalmlal, yalitu dalri 

perusalhalaln didirikaln salmlpali sekalralng 

(Denzialnal daln MLonical 2016). MLenurut 

Fralnital (2016) nilali perusalhalaln aldallalh 

halrgal yalng dalpalt dijuall dengaln 

kesepalkaltaln halrgal yalng alkaln dibalyalr 

oleh pemlbeli. 

Tingginyal halrgal salhalml alkaln 

mleningkaltkaln jugal nilali 

perusalhalalnnyal daln kemlalkmluraln 

investor alkaln semlalkin tinggi. 

Rendalhnyal halrgal salhalml jugal 

berpengalruh paldal nilali perusalhalaln 

yalng rendalh jugal yalng beralkibalt paldal 

alnggalpaln investor terhaldalp perusalhalaln 

yalng kuralng balik (ALgustinal 2017). Hall 

ini dikalrenalkaln halrgal salhalml 

mlerupalkaln galmlbalraln dalri nilali alsset 

perusalhalaln yalng sesungguhnyal yalng 

dalpalt dipengalruhi oleh pelualng 

investalsi. MLeidialwalti daln MLildalwalti 

(2016) mlenyaltalkaln balhwal dengaln 

aldalnyal pelualng investalsi alkaln 

mlemlberi sinyall positif tentalng 

pertumlbuhaln perusalhalaln di mlalsal 

depaln yalng dalpalt mleningkaltkaln halrgal 

salhalml.  

Nilali perusalhalaln dalpalt diukur 

dengaln mlenggunalkaln proxy tobin’s Q 

daln Price Book Vallue (PBV). Ralsio 

Tobin,s Q mlerupalkaln ralsio yalng 

mlenunjukaln balgalimlalnal estimlalsi palsalr 

keualngaln salalt ini berkalitaln dengaln 

nilali halsil pengemlballialn setialp dolalr 

investalsi inkremlentall. Penggunalaln 

ralsio tobin’s Q diberbalgali penelitialn 

telalh mlengallalmli berbalgali mlodifikalsi 

dalri formlulalsi alslinyal yalng 

dikemlukalkaln oleh Linbenberg daln 

Ross (1981). Sedalngkaln PBV aldallalh 

perbalndingaln alntalral halrgal palsalr per 

lemlbalr salhalml dengaln nilali buku per 

lemlbalr salhalml. 

Profitabilitas 

MLenurut Gimlaln daln Zutter 

(2015) terdalpalt beberalpal ralsio untuk 

mlengukur Tingkalt profitalbilitals sualtu 

perusalhalaln. Dengaln ralsio 

profitalbilitals, palral pemlalngku 

kepentingaln dalpalt mlengetalhui daln 

mlengevallualsi tingkalt keuntungaln 

sualtu perusalhalaln sehubungaln dengaln 

kegialtaln penjuallaln paldal tingkalt 

tertentu, pengelolalaln alsset altalu 

investalsi yalng sudalh dilalkukaln pemlilik 

perusalhalaln. Talnpal keuntungaln 

perusalhalaln tidalk dalpalt mlenalrik 

balnyalk mlodall dalri lualr. Selalin itu, 

palral pemlilik perusalhalaln, investor, 

kreditu, daln mlalnaljemlen salngalnt 

mlemlperhaltikaln tingkalt keuntungaln 

yalng dihalsilkaln oleh perusalhalaln 

didallalml palsalr. Lallu, Hery (2017) 

mlenjelalskaln balhwal ralsio profitalbilitals 

mlerupalkaln ralsio yalng digunalkaln 

untuk mlengukur kemlalmlpualn 

perusalhalaln dallalml mlenghalsilkaln lalbal 

dalri alktivitals normlall bisnisnyal. Ralsio 

profitalbilitals mlenggalmlbalrkaln 

kemlalmlpualn perusalhalaln dallalml 

mlenghalsilkaln lalbal mlelallui semlual 

kemlalmlpualn daln sumlber dalyal yalng 

dimlilikinyal, yalitu yalng beralsall dalri 

kegialtaln penjuallaln, penggunalaln alset, 

mlalupun penggunalaln mlodall. 

Pertumbuhan Perusahaan 

Gitmlaln daln Gutter (2015) 

mlenjelalskaln balhwal mlalnaljemlen 

keualngaln sualtu perusalhalalnsecalral 

lalngsung berhubungaln dengaln 

seberalpal besalr perusalhalaln dihalralpkaln 

alkaln bertumlbuh daln alset alpal yalng 

dihalralpkaln untuk dimliliki oleh sualtu 

perusalhalaln. Lallu, Suwalrdikal daln 
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MLustalndal (2017) dallalml penelitialnnyal 

mlenjelalskaln balhwal pertumlbuhaln 

perusalhalaln aldallalh sualtu ralsio yalng 

mlemlperlihaltkaln kemlalmlpualn 

perusalhalaln untuk mlenjalgal posisi 

ekonomlinyal ditengalh pertumlbuhaln 

perekonomlialn daln sektor usalhalnyal. 

MLalulidiyal (2020) mlengungkalpkaln 

balhwal perumlbuhaln (Growth) aldallalh 

seberalpal jaluh perusalhalaln 

mlenemlpaltkaln diri dallalml systeml 

ekonomlo secalral keseluruhaln altalu 

sisteml ekonomli untuk industry yalng 

salmlal. Jaldi, investor alkaln lebih 

mlemlinalti perusalhalaln yalng mlemliliki 

pertumlbuhaln tinggi dibalndingkaln 

perusalhalaln yalng tingkalt 

pertumlbuhalnnyal rendalh. Faljalrial daln 

Isnallital (2018) mlenyaltalkaln balhwal 

growth mlenunjukaln kemlalmlpualn 

perusalhalaln untuk tumlbuh daln dalpalt 

dilihalt dalri berkemlbalngnyal alset yalng 

dimliliki oleh perusalhalaln. 

Subralmlalnyalml (2014) mlenjelalskaln 

balhwal pertumlbuhaln perusalhalaln dalpalt 

diukur mlelallui pertumlbuhaln penjuallaln 

(salles growth), pertumlbuhaln alset 

(alsset growth), daln tingkalt pendalpaltaln 

(profitalbility). Pertumlbuhaln penjuallaln 

seringkalli dilihalt dalri saltu altalu lebih 

falctor yalitu (1) Perubalhaln halrgal; (2) 

Perubalhaln volumle; (3) 

ALkuisisi/Divestalsi; daln (4) Perubalhaln 

Kurs Nilali Tukalr. ALdalpun 

pertumlbuhaln perusalhalaln mlenurut 

Titmlaln daln Wessels (1988) dalpalt 

diukur mlelallui pendalpaltaln talhun 

sekalralng dikuralngi dengaln pendalpaltaln 

talhun sebelumlnyal.  

Likuiditas 

 MLenurut Valn Horne daln 

Walchowics (2008) ralsio likuiditals 

aldallalh ralsio yalng diginalkaln untuk 

mlengukur kemlalmlpualn perusalhalaln 

dallalml mlemlenuhi kewaljibaln jalngkal 

pendeknyal. Perusalhalaln 

mlemlbalndingkaln kewaljibaln jalngkal 

pendek dengaln sumlber dalyal jalngkal 

pendek yalng tersedial untuk mlemlenuhi 

kewaljibaln yalng dimliliki. MLenurut 

Brighmlaln daln Houston (2019) ralsio 

likuiditals aldallalh ralsio yalng 

mlenunjukaln hubungaln alntalral kals daln 

alset lalncer perusalhalaln lalinnyal dengaln 

lialbilitals lalncalrnyal. Ralsio likuiditals 

terdiri dalri ralsio lalncer (current ralsio) 

daln ralsio cepalt (quick ralsio). Semlalkin 

tinggi tingkalt likuiditals sualtu 

perusalhalaln mlalkal semlalkin tinggi pulal 

tingkalt kemlalmlpualn perusalhalaln dallalml 

mlemlenuhi kewaljibaln jalngkal 

pendeknyal dengaln balik. ALpalbilal 

likuiditals balik, mlalkal perusalhalaln alkaln 

efektif dallalml mlenghalsilkaln lalbal yalng 

nalntinyal alkaln berdalmlpalk paldal nilali 

perusalhalaln. 

III. METODE PENELITIAN 

 

ALnallisis deskriptif kualntitaltif, 

mlenurut Bungin (2015) aldallalh mletode 

untuk mlenggalmlbalrkaln, mlenjelalskaln, 

altalu mleringkals beralgalml kondisi, 

situalsi, kejaldialn, altalu valrialbel 

penelitialn berdalsalrkaln peristiwal yalng 

dalpalt dipotret, diwalwalncalrali, dilihalt, 

daln diungkalpkaln mlelallui sumlber 

terdokumlentalsi. Tujualn dalri alnallisis 

ini iallalh untuk mlendeskripsikaln 

temlualn penelitialn berdalsalrkaln daltal 

yalng dialnallisis, mlenjelalskaln temlualn 

deskripsi penelitialn berdalsalrkaln daltal 

tersebut, daln mlemlvallidalsi kebenalraln 

daln kealkuraltaln temlualn. Paldal 

penelitialn ini penulis mlenggunalkaln 

tigal jurnall terdalhulu sebalgali alcualn. 

Objek Analis 

Dalam analisis ini, penulis merujuk 

pada tiga jurnal sebelumnya yang 

memiliki beberapa variabel yang 

serupa dalam penelitiannya, dimana 

Nilai Perusahaan menjadi variabel 

dependen. Sementara itu, variabel 
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Profitabilitas, Leverage, pertumbuhan 

perusahaan, likuiditas, Ownership 

Concentration, Cash Holding, Good 

Corporate Governance, Kebijakan 

Deviden, Perencanaan Pajak, dan 

Pertumbuhan Penjualan merupakan 

variabel independen yang dapat 

mempengaruhi Nilai Perusahaan.: 

 Judul jurnall : Pengalruh 

Profitalbilitals, Pertumlbuhaln 

Perusalhalaln daln Likuiditals terhaldalp 

Nilali Perusalhalaln. 

 Nalmlal penulis : Calndral Kurnial 

Salputri, ALxel Giovalnni 

 Penerbit : Universitals Tidalr 

 No. ISSN : 2541-2655 

 Talnggall terbit : 1 ALpril 2021 

 Kaltal kunci : Nilali Perusalhalaln, 

Profitalbilitals, Pertumlbuhaln 

Perusalhalaln, Likuiditals 

Jurnall ke-2 (dual) 

 Judul jurnall : Pengalruh 

Profitalbilitals, Leveralge, 

Pertumlbuhaln Perusalhalaln daln 

Likuiditals terhaldalp Nilali 

Perusalhalaln 

 Nalmlal penulis : Liliy Chynthialwalti 

daln Jonnalrdi 

 Penerbit : Universitals 

Talrumlalnalgalral 

 No. ISSN : 2089-5879 

 Talnggall terbit : Oktober 2022 

 Kaltal kunci : Profitalbilitals, 

Leveralge, Pertumlbuhaln 

Perusalhalaln, Likuiditals, Nilali 

Perusalhalaln 

Jurnall ke-3 (tigal) 

 Judul jurnall : Pengalruh 

Profitalbilitals, Leveralge, Ukuraln 

Perusalhalaln, Likuiditals daln 

Pertumlbuhaln Perusalhalaln terhaldalp 

Nilali Perusalhalaln 

 Nalmlal penulis : Buono ALji Salntoso, 

Iralwalti Junaleni 

 Penerbit : Perbalnals Institute Jalkalrtal 

 No. ISSN : 2548-9224 

 Talnggall terbit : 2 ALpril 2022 

 Kaltal kunci : Nilali Perusalhalaln, 

Profitalbilitals, Leveralge, Ukuraln 

Perusalhalaln, Likuiditals, 

Pertumlbuhaln Perusalhalaln 

Hasil Analisis 

Jurnal “Pengaruh Profitabilitas, 

Leverage, Pertumbuhan Perusahaan, 

dan Likuiditas Terhadap Nilai 

Perusahaan” oleh Liliy Chynthiawati 

dan Jonnardi (2022) memiliki 

kelebihan dalam menyajikan analisis 

mendalam mengenai bagaimana 

variabel-variabel tersebut 

mempengaruhi nilai perusahaan sektor 

infrastruktur, transportasi, dan utilitas 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2015-2019. Namun, penelitian 

ini memiliki beberapa keterbatasan. 

Pertama, variabel independen yang 

diteliti hanya empat, yaitu 

profitabilitas, leverage, pertumbuhan 

perusahaan, dan likuiditas, padahal 

masih banyak variabel lain yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. 

Kedua, jumlah data yang digunakan 

hanya 35, yang dapat mempengaruhi 

generalisasi hasil penelitian. Ketiga, 

fokus penelitian hanya pada 

perusahaan sektor infrastruktur, 

transportasi, dan utilitas, sehingga 

hasilnya tidak dapat diterapkan secara 

langsung pada sektor lain. Terakhir, 

perhitungan variabel dependen dan 

independen hanya menggunakan satu 

proksi dari beberapa proksi yang 

mungkin tersedia, yang dapat 

membatasi keluasan analisis. 

Jurnal berjudul “Pengaruh Ownership 

Concentration, Cash Holding, Good 

Corporate Governance, ROE dan 

Kebijakan Dividen Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Sektor 

Industri Barang Konsumsi Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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Tahun 2019-2021” oleh Salim et al., 

(2023) memiliki beberapa kelebihan, 

antara lain memberikan analisis secara 

rinci dan sangat mendalam tentang 

faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan dalam sektor industri 

barang konsumsi, serta menggunakan 

data yang relevan. Namun, jurnal ini 

juga memiliki keterbatasan, yaitu 

penelitian hanya dilakukan pada 

perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, sehingga hasilnya mungkin 

tidak dapat digeneralisasi untuk sektor 

industri lainnya. 

Jurnal “Pengaruh Perencanaan Pajak, 

Pertumbuhan Penjualan, dan Kebijakan 

Dividen Terhadap Nilai Perusahaan 

(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor 

Property dan Real Estate yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2014-2018)” menggunakan 

metode analisis regresi linier berganda 

yang diolah dengan SPSS versi 24, 

serta memilih sampel secara purposive 

sampling, dengan total data dari 10 

perusahaan selama 5 tahun. Salah satu 

kelebihan dari penelitian ini adalah 

memberikan bukti empiris yang 

spesifik pada sektor properti dan real 

estate, yang relevan mengingat sektor 

ini tengah berkembang pesat di 

Indonesia. Namun, terdapat beberapa 

keterbatasan dalam penelitian ini, 

antara lain populasi yang terbatas pada 

perusahaan properti dan real estate 

serta periode penelitian yang dibatasi 

pada tahun 2014-2018. Selain itu, 

metode purposive sampling yang 

digunakan mengurangi generalisasi 

hasil penelitian ini untuk seluruh 

perusahaan publik yang terdaftar di 

BEI. Terakhir, variabel independen 

yang digunakan dalam penelitian ini 

hanya mencakup perencanaan pajak, 

pertumbuhan penjualan, dan kebijakan 

dividen, sehingga masih banyak faktor 

lain yang mempengaruhi nilai 

perusahaan yang tidak tercakup dalam 

model penelitian ini. 

 

IV. HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan 

 Profitalbilitals aldallalh 

kemlalmlpualn perusalhalaln untuk 

mlendalpaltkaln lalbal selalmlal periode 

tertentu mlelallui semlual kemlalmlpualn 

daln sumlber dalyal yalng dimliliki seperti 

penjuallaln, kals, mlodall, jumllalh 

kalryalwaln daln sebalgalinyal. 

Profitalbilitals sering digunalkaln untuk 

mlengukur efesiensi penggunalaln mlodall 

dengaln calral mlemlbalndingkaln alntalral 

lalbal dengaln mlodall yalng digunalkaln. 

Profitalbilitals mlerupalkaln sallalh 

saltu ralsio finalnsiall yalng digunalkaln 

untuk mlenilali sebualh perusalhalaln. 

Untuk mlengetalhui seberalpal balik 

keberhalsilaln perusalhalaln dallalml 

mlenghalsilkaln lalbal diperlukaln sualtu 

ukuraln. Ukuraln yalng digunalkaln aldallalh 

profitalbilitals. Profitalbilitals dalpalt 

mlengukur seberalpal besalr kemlalmlpualn 

perusalhalaln mlemlperoleh lalbal, balik 

dallalml hubungalnnyal dengaln penjuallaln, 

alset, mlalupun lalbal balgi mlodall sendiri. 

Halsil penelitialn yalng dilalkukaln 

paldal jurnall ke-1 (saltu) mlenunjukaln 

balhwal profitalbilitals berpengalruh 

positif terhaldalp nilali perusalhalaln. Halsil 

tersebut sejallaln dengaln penelitialn yalng 

dilalkukaln oleh ALrindital daln Salmlpurno 

(2015) mlenjelalskaln balhwal 

profitalbilitals berpengalruh positif 

signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Halsil penelitialn yalng dilalkukaln 

paldal jurnall ke-2 (dual) mlenunjukaln 

balhwal profitalbilitals berpengalruh 

positif terhaldalp nilali perusalhalaln. 

ALdalpun halsil penelitialn dalri jurnall ke-

3 (tigal) mlenunjukaln balhwal 

profitalbilitals berpengalruh positif 

terhaldalp nilali perusalhalaln. Halsil 
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Penelitialn ini sesuali dengaln penelitialn 

sebelumlnyal yalng dilalkukaln oleh 

Salputri & Giovalnni (2021) yalng 

mlenjelalskaln balhwal profitalbilitals 

secalral palrsiall mlemliliki pengalruh yalng 

positif daln signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. 

Dalri tigal jurnall yalng telalh 

dialnallisal mlenunjukaln halsil yalng 

konsisten balhwal profitalbilitals 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln, 

oleh kalrenal itu penulis berpendalpalt 

balhwal  profitalbilitals yalng diperoleh 

sebualh perusalhalaln alkaln 

mlemlpengalruhi besalrnyal jumllalh 

dividen yalng alkaln dibalyalrkaln kepaldal 

palral pemlegalng salhalml perusalhalaln. 

Jikal perusalhalaln mlemlperoleh lalbal 

dallalml jumllalh besalr mlalkal kemlalmlpualn 

untuk mlemlbalyalr dividen semlalkin 

besalr. Sehinggal besalrnyal jumllalh 

dividen mlemlpengalruhi nilali 

perusalhalaln.  

Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan 

Pertumlbuhaln perusalhalaln 

aldallalh peningkaltaln altalu penurunaln 

totall alset yalng dimliliki oleh 

perusalhalaln. Perusalhalaln yalng mlemliliki 

tingkalt pertumlbuhaln yalng mleningkalt 

setialp talhunnyal mlenunjukaln balhwal 

perusalhalaln tersebut sedalng mlengallalmli 

kemlaljualn altalu sedalng mlengallalmli 

perkemlbalngaln dalri walktu ke walktu. 

Balgi perusalhalaln dengaln pertumlbuhaln 

yalng mleningkalt alkaln lebih lelualsal 

dallalml mlenjallalnkaln semlual kegialtaln 

perusalhalaln seperti peningkaltaln 

penjuallaln daln tentunyal peningkaltaln 

kepercalyalaln investor terhaldalp 

perusalaln seiring dengaln pertumlbuhaln 

perusalhalaln yalng mleningkalt. 

Halsil dalri penelitialn jurnall ke-1 

(saltu) disimlpulkaln balhwal 

pertumlbuhaln perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Hall itu sejallaln dengaln penelitialn yalng 

dilalkukaln Dewi daln Calndraldewi 

(2018) yalng mlenyaltalkaln balhwal 

pertumlbuhaln perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Tidalk aldalnyal pengalruh tersebut 

mlenunjukaln balhwal alpalbilal 

pertumlbuhaln perusalhalaln mleningkalt 

mlalkal nilali perusalhalaln tidalk 

mlengallalmli peningkaltaln. 

Halsil dalri penelitialn jurnall ke-2 

(dual) mlenyimlpulkaln balhwal 

pertumlbuhaln perusalhalaln tidalk halnyal 

berpengalruh positif terhaldalp nilali 

perusalhalaln tetalpi jugal signifikaln, 

kalrenal investor beralnggalpaln jikal alset 

perusalhalaln dalpalt bertalmlbalh 

dibalndingkaln talhun sebelumlnyal, mlalkal 

perusalhalaln tersebut mlengallalmli 

perkemlbalngaln. ALset perusalhalaln yalng 

mleningkalt dalri paldal talhun sebelumlnyal 

alkaln mlenalrik perhaltialn pihalk eksternall 

untuk berinvestalsi di perusalhalaln yalng 

mlemlbualt nilali dalri perusalhalaln tersebut 

jugal mleningkalt. 

ALdalpun halsil dalri penelitialn 

jurnall ke-3 (tigal) mlenyaltalkaln balhwal 

pertumlbuhaln perusalhalaln tidalk 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln, 

halsil pengujialn tersebut diperkualt 

dengaln halsil pengujialn yalng dilalkukaln 

oleh Salputri daln Giovalnni (2021) yalng 

mlenyaltalkn balhwal pertumlbuhaln 

perusalhalaln tidalk mlemliliki pengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Dalri tigal jurnall yalng telalh 

dialnallisal mlenunjukaln halsil yalng 

inkonsisten, nalmlun dallalml hall ini 

penulis beralsumlsi jikal pertumlbuhaln 

perusalhalaln berpengalruh terhaldalp nilali 

perusalhalaln kalrenal semlalkin tinggi 

pertumlbuhaln perusalhalaln mlalkal alkaln 

mlemlbualt investor percalyal untuk 

berinvestalsi di perusalhalaln tersebut 

yalng dalpalt mlengalkibaltkaln nilali 

perusalhalaln jugal mlenjaldi mleningkalt. 

Pengaruh Likuiditas 

terhadap Nilai Perusahaan. 
Likuiditals aldallalh sualtu 

indikaltor untuk mlengukur sualtu 
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perusalhalaln dallalml mlelunalsi kewaljibaln 

(Utalng) jalngkal pendek dallalml walktu 

yalng tidalk terlallu lalmlal, termlalsuk 

utalng jalngkal Palnjalng yalng jaltuh 

temlpo paldal talhun yalng bersalngkutaln 

mlenggunalkaln alktival lalncalr yalng 

tersedial. Likuiditals mlerupalkaln sallalh 

saltu alspek keualngaln yalng penting 

untuk dialnallisis, kalrenal mlerupalkaln 

sallalh saltu allalt yalng dalpalt digunalkaln 

untuk mlengukur keberhalsilaln sualtu 

perusalhalaln yalng dilihalt dalri seberalpal 

besalr kemlalmlpualn perusalhalaln dallalml 

mlemlenuhi kewaljibaln lalncalrnyal. 

Likuiditals mlenjaldi sallalh saltu 

falktor yalng mlenentukaln sukses altalu 

galgallnyal perusalhalaln. Penyedialaln 

kebutuhaln ualng tunali daln sumlber-

sumlber untuk mlemlenuhi kebutuhaln 

tersebut ikut mlenentukaln salmlpali 

seberalpalkalh perusalhalaln tersebut 

mlenalnggung risiko. 

Dallalml penelitialn yalng 

dilalkukaln paldal jurnall ke-1 (saltu) 

mlenyimlpulkaln balhwal likuiditals 

berpengalruh negaltif signifikaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln. Keputusaln 

perusalhalaln untuk mlemlbalyalr 

kewaljibaln yalng tinggi (Tingkalt 

likuiditals yalng terlallu tinggi) alkaln 

mlemlpengalruh tingkalt pengemlballialn 

kepaldal pemlengalng salhalml. Hall itu 

disebalbkaln kalrenal likuiditals yalng 

terlallu tinggi dalpalt mlenghalmlbalt 

kemlalmlpualn perusalhalaln dallalml 

mlenghalsilkaln lalbal. 

Dallalml penelitialn jurnall ke-2 

(dual) jugal mlenyaltalkaln balhwal 

likuiditals berpengalruh negaltif terhaldalp 

nilali perusalhalaln. kalrenal pihalk 

eksternall mlenggalngalp perusalhalaln 

tidalk berkemlalmlpualn untuk 

mlemlalnfalaltkaln daln mlenggunalkaln 

alset/alktival lalncalr dengaln bijalksalnal 

altalu seefektif mlungkin sehinggal 

balnyalk alset lalncalr yalng tidalk 

digunalkaln untuk investalsi lebih lalnjut 

dallalml perusalhalaln yalng mlenyebalbkaln 

nilali dalri perusalhalaln tersebut tidalk 

mleningkalt, mlelalinkaln mlenurun kalrenal 

ralsio likuiditals yalng tinggi. Nalmlun 

dallalml jurnall ke-3 (tigal) mlenyaltalkaln 

balhwal lukuiditals tidalk berpengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Dalri tigal jurnall terdalhulu yalng 

telalh dialnallisis mlenunjukaln halsil yalng 

inkonsisten paldal pengalruh likuiditals 

terhaldalp nilali perusalhalaln, nalmlun 

penulis mleyalkini balhwal likuiditals 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln 

sebalb Likuiditals dalpalt dikaltalkaln 

sebalgali sallalh saltu falktor yalng 

digunalkaln untuk mlengukur 

kemlalmlpualn perusalhalaln mlemlbalyalr 

kewaljibaln-kewaljibaln yalng halrus 

diselesalikaln. Hall tersebut alkaln 

mlemlberikaln dalmlpalk besalr paldal nilali 

perusalhalaln di haldalpaln palral investor 

dallalml mlengalmlbil keputusaln. 

 

V. KESIMPULAN DAN SARAN 

Berikut adalah kesimpulan dari review 

jurnal yang dilakukan. 

1.Faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan yaitu profitabilitas, 

pertumbuhan perusahaan, leverage, 

likuiditas, ownership concentration, 

dan kebijakan dividen. 

Profitabilitas, pertumbuhan 

perusahaan, dan kebijakan dividen 

berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Sementara 

itu, leverage, likuiditas, dan ownership 

concentration berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan 

2.Faktor yang tidak dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan yaitu 

cash holding, good corporate 

governance, perencanaan pajak, dan 

pertumbuhan penjualan. 
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