Prodi Akuntansi
Program Sarjana

Webinar Nasional & Call For Paper:

“SIMFONI KREASI: Kompetisi Ide Bisnis, Diseminasi PKM & Penelitian”

4 Juni 2024

Vol. 3, No. 2, Tahun 2024 No. ISSN: 2809-6479

PENGARUH TAX AVOIDANCE, BIAYA AGENSI DAN KEPUTUSAN
INVESTASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Saidatina Aisyah’, Setianingsih?
saidatinaaisyahl011@gmail.com, dosen02325@unpam.ac.id
Program Studi Sarjana Akuntansi Universitas Pamulang

Abstract

This study aims to empirically prove the influence of three important variables, namely Tax
Avoidance, Agency Costs, and Investment Decisions, on Firm Value. The focus of this study is
on companies engaged in the industrial sector and listed on the Indonesia Stock Exchange
during the period covering 2018 to 2022. The method used in this study is a quantitative
method, which allows researchers to conduct numerical data analysis systematically and
objectively, so that the results obtained can be relied on and provide a clear picture of the
relationship between variables. In this study, the sampling technique was carried out using
purposive sampling, where researchers selected samples based on certain criteria that were
relevant to the research objectives. By applying this purposive sampling technique, the number
of companies used as samples was 10 companies from a total population consisting of 63
companies. The results of the study show that the three variables studied, namely Tax
Avoidance, Agency Costs, and Investment Decisions, have a significant influence on Firm
Value. These findings provide valuable insights for company management in formulating the
right strategy to increase firm value, as well as contributing to the existing literature on tax
management, agency costs, and investment decisions in the context of companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. This research is expected to be a reference for further research and
provide guidance for stakeholders in decision making related to financial and investment
policies.
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris pengaruh dari tiga variabel penting,
yaitu Tax Avoidance, Biaya Agensi, dan Keputusan Investasi, terhadap Nilai Perusahaan.
Fokus penelitian ini adalah pada perusahaan-perusahaan yang bergerak di sektor industri dan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode waktu yang mencakup tahun 2018 hingga
2022. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif, yang
memungkinkan peneliti untuk melakukan analisis data numerik secara sistematis dan objektif,
sehingga hasil yang diperoleh dapat diandalkan dan memberikan gambaran yang jelas
mengenai hubungan antar variabel. Dalam penelitian ini, teknik pengambilan sampel dilakukan
dengan menggunakan purposive sampling, di mana peneliti memilih sampel berdasarkan
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kriteria tertentu yang relevan dengan tujuan penelitian. Dengan menerapkan teknik purposive
sampling ini, diperoleh jumlah perusahaan yang dijadikan sampel sebanyak 10 perusahaan dari
total populasi yang terdiri dari 63 perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ketiga
variabel yang diteliti, yaitu Tax Avoidance, Biaya Agensi, dan Keputusan Investasi, memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Temuan ini memberikan wawasan yang
berharga bagi manajemen perusahaan dalam merumuskan strategi yang tepat untuk
meningkatkan nilai perusahaan, serta memberikan kontribusi pada literatur yang ada mengenai
pengelolaan pajak, biaya agensi, dan keputusan investasi dalam konteks perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi
penelitian selanjutnya dan memberikan panduan bagi pemangku kepentingan dalam
pengambilan keputusan yang berkaitan dengan kebijakan keuangan dan investasi.

Kata Kunci: Tax Avoidance; Biaya Agensi; Keputusan Investasi; Nilai Perusahaan;
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I. PENDAHULUAN

Semakin berkembangnya revolusi
industri 4.0 yang semakin pesat,
memberikan dampak yang luar biasa pada
semua aspek kehidupan, tidak terkecuali
aspek ekonomi dan segala kehidupan bisnis
yang dapat menimbulkan persaingan yang
ketat antar perusahaan. Perusahaan-
perusahaan di negara Indonesia terus
bersaing agar dapat bertahan serta
melaksanakan berbagai macam upaya
strategi  bisnis  agar terbebas  dari
kebangkrutan. Setiap berdirinya suatu
perusahaan tentunya memiliki tujuan
diantaranya  yaitu untuk = mencapai
keuntungan yang maksimal,
mensejahterakan  para  pemilik  atau
pemegang saham serta memiliki tujuan
yaitu untuk meningkatkan nilai perusahaan
di setiap periodenya. Salah satu upaya yang
harus dilakukan oleh perusahaan di era
yang semakin berkembang ini yaitu
perusahaan harus meningkatkan fokusnya
untuk mengidentifikasi setiap peluang yang
ada, bertumbuh dan  membangun
keunggulan bisnis yang berkelanjutan

II. TINJAUAN PUSTAKA

Fenomena nilai perusahaan
terungkap di beberapa perusahaan di
Indonesia salah satunya yaitu terjadi pada
perusahan perindustrian yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia PT. Arwana
Citramulia Tbk (ARNA) yang melakukan
penawaran harga saham pertama kali yaitu
sebesar Rp 120/saham. ARNA bergerak di
bidang industri keramik yang pada saat ini
berada pada urutan ke-9 sebagai perusahaan
yang mempunyai volume produksi terbesar.
Pergerakan harga saham ARNA dari tahun

ke tahun terus mengalami kenaikan.
Sementara itu, jika dilihat dari sisi kinerja
keuangan  perusahaan PT. Arwana
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Citramulia Tbk (ARNA) mencatatkan
kenaikan pendapatan dan laba bersih pada
semester [ tahun 2022 dimana pendapatan
perusahaan naik sebesar 8.9% dan laba
bersih naik sebesar 38.5%. Sejak tahun
2015 ARNA terus mencatatkan kenaikan
pendapatan dan laba bersih setelah
sebelumnya sempat mengalami penurunan
pada tahun 2014, adapun penyebab dari
meningkatnya pendapatan yang diraih oleh
ARNA  yaitu  disebabkan  karena
meningkatnya jumlah produksi keramik
yang tentunya berdampak pada perusahaan
dapat menjual produknya lebih banyak.

Penelitian ini diharapkan dapat
berguna sebagai panduan bagi perusahaan
sebagai bahan informasi dan evaluasi dalam
mengambil keputusan. Kemudian, bagi
investor, hasil penelitian ini diharapkan
dapat memberikan pengetahuan kepada
investor tentang pengaruh fax avoidance,
biaya agensi dan keputusan investasi
terhadap nilai perusahaan, sebagai bekal
untuk melakukan investasi diperusahaan
perindustrian. ~ Berdasarkan =~ Undang-
Undang Republik Indonesia No. 17 Tahun
2003 mengenai Keuangan Negara dalam
Pasal 11 yang mengungkapkan bahwa
“pendapatan negara terdiri dari penerimaan
pajak, penerimaan bukan pajak dan hibah”.
Maka dari itu, pendapatan dari dalam negeri
menjadi sumber utama penerimaan negara
yang salah satunya diperoleh dari sektor
perpajakan. Dari hal tersebut memperjelas
seberapa pentingnya pajak bagi negara.

III. METODE PENELITIAN

Jenis penelitian yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu dengan
menggunakan metode penelitian kuantitatif
merupakan  metode penelitian  yang
berlandaskan pada filsafat positivisme yang
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digunakan untuk mempelajari populasi atau
sampel tertentu, pengumpulan data dengan
menggunakan alat penelitian dan analisis
data kuantitatif atau statistik dengan tujuan
untuk menguji  hipotesis yang telah
ditentukan. Penelitian ini dilakukan pada
perusahaan sektor perindustrian yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2022. Dalam penelitian ini teknik
pengambilan sampel dilakukan secara
purposive sampling. Menurut (Sugiyono,
2018) purposive sampling adalah teknik
penentuan sampel berdasarkan dengan
pertimbangan serta  kriteria tertentu.
Dengan teknik purposive sampling jumlah
perusahaan  yang dijadikan  sampel
sebanyak 10 perusahaan dari populasi
sebanyak 63 perusahaan. Adapun kriteria
sampel pada penelitian ini adalah sebagai
berikut:

No. Kriteria Sampel Pelangga | Akumulasi
ran
Sampel

Populasi perusahaan
perindustrian pada tahun 63
1. | 2018-2022.

2. | Perusahaan perindustrian
vang terdafiar di Bursa Efek )
Indonesia (BEI) selama

periode 2018-2022.

3. | Perusahaan perindustrian
vang menerbitkan annual
report secara lengkap
selama periode 2018-2022.
4. | Perusahaan perindustrian
yang menggunakan mata
uang rupiah dalam laporan (3 33
keuangan selama periode
2018-2022.

3. | Perusahaan perindustrian
vang tidak mengalami
kerugian selama periode
2018-2022.

6. | Perusahaan perindustrian
vang menyediakan data
lengkap vang dibutuhkan
setiap proksi variabel dalam
penelitian ini selama
periode 2018-2022.

Jumlah sampel observasi 13
Jumlah sampel outlier 3
Total sampel 10
Jumlah data yang diolah (10 50
X 5 tahun)

Sumber: Data diolah penulis, 2024

(]
[

(19) 36

(19) 14

[6)) 13

No. ISSN: 2809-6479

IVv. HASIL
PEMBAHASAN

PENELITIAN DAN

Uji Normalitas

Series: Standardized Residuals
Sample 2018 2022
Obsenations 50

Mean -3.11e-17
Median 0.039796
Maximum 0.257223
Minimum -0.315670
Std. Dev. 0.177540
Skewness -0.299952
Kurtosis 1.695636

8
7
6
5
4
3
2
1
0

| N T N N N - — Jarque-Bera  4.204273
03 02 -01 00 o1 02 03 | Probabilty  0.116818

Sumber: Output eviews 10, data diolah
penulis 2024

Berdasarkan hasil uji normalitas
diatas  menunjukkan = bahwa  nilai
probabilitas sebesar 0.116818 > Level of
Significant 0.05 maka dapat disimpulkan
bahwa data dalam penelitian ini
berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas
LOG(TA) LOG(BA) LOG(KP)

LOG(TA) 1.000000 0.157629 0.109728
LOG(BA) 0.157629 1.000000 -0.156569
LOG(KP) 0.109728 -0.156569 1.000000

Sumber: Output eviews 10, data diolah
penulis 2024

Berdasarkan hasil uji
multikolineritas diatas dapat dilihat bahwa
tidak terdapat korelasi antar variabel
independen yang tinggi diatas 0.90 maka
dapat disimpulkan bahwa data penelitian
terbebas atau tidak terjadi  gejala
multikolinearitas.

Uji Heteroskedastisitas
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Variable Coefficient Std. Error 1-Statistic Prob.
c 0.089347 0.157654 0.566728 0.5743
LOG(TA) -0.010841 0.069328 -0.155247 0.8775
LOGI(BA) 0.056739 0.124352 0.456276 0.6509
LOG(KP) 0.020005 0.034785 0.575104 0.5687

Sumber: Output eviews 10, data diolah
penulis 2024

Berdasarkan hasil uji
heteroskedastisitas diatas dapat dilihat
bahwa seluruh nilai probabilitas variabel
independen > 0.05 maka dapat disimpulkan
bahwa data penelitian tidak terjadi gejala
heteroskedastisitas.

.o .
Uji Autokorelasi
Variable Coefficient Std. Error -Statistic Prob.
[ -0.2535954 0.144065 -1.971018 0.0562
LOGITA) -0.152134 0.061260 -2.48341 0.0177
LOG{BA) 06TETSE 0176778 3.826286 0.0005
LOG{KP) 0138227 0.029914 4620812 0.0000

DCludsdlKdll 11ddil ujl auluUKOLIC1ds1
diatas menunjukkan bahwa nilai Durbin-
Watson stat sebesar 1.564186 nilai DW
berada diantara -2 dan +2 atau -2 < DW <
+2 maka dapat disimpulkan bahwa data
penelitian tidak terjadi gejala autokorelasi.

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Sumber: Output eviews 10, data diolah
penulis 2024

Berdasarkan hasil uji  koefisien
determinasi (R?) diatas menunjukkan
bahwa nilai Adjusted R-squared sebesar
0.974214 atau 0.974214 x 100% =
97.4214% artinya variabel independen
dalam penelitian ini fax avoidance, biaya
agensi dan keputusan investasi memberikan
pengaruh sebesar 97% terhadap variabel
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dependen  yaitu  nilai  perusahaan.
Sedangkan sisanya sebesar 3% dipengaruhi
oleh variabel lain diluar penelitian ini.

Uji Simultan (F)

R-squared 0980529 Mean dependent var 0.070753

Adjusted R-squared 0974214 5.D. dependent var 1.275295
5.E. of reqression 0204311 Sum squared resid 1.544496
F-statistic 155.2727  Durbin-\Watson stat 1.564186

Prob{F-statistic) 0.000000

Sumber: OQutput eviews 10, data diolah
penulis 2024

Berdasarkan hasil uji simultan (F)
diatas menunjukkan bahwa nilai Prob (F-
statistik) sebesar 0.000000 < Level of
Significant 0.05. Maka dapat disimpulkan

bahwa  variabel independen  secara
1 1 1 .o 1

R-squared 0980529 Mean dependent var 0.070753
Adjusted R-squared 0974214 5.D. dependent var 1.275295
5.E. of reqression 0204311 Sum squared resid 1.544496
F-stafistic 155.2727  Durbin-\Waison stat 1.564186

Prob{F-statistic) 0.000000

Sumber: Output eviews 10, data diolah
penulis 2024

Berdasarkan hasil uji parsial (T)
diatas menunjukkan bahwa secara parsial
variabel fax avoidance, biaya agensi dan

keputusan investasi diterima artinya
terdapat pengaruh  vang  signifikan.
R-squared 0930529 Mean dependent var 0.070753
Adjusted R-squared 0974214 5.D. dependent var 1.275295
5.E. of reqression 0204311 Sum squared resid 1.544496
F-statistic 152.2727  Durbin-\Watson stat 1.564186

Prob{F-statistic) 0.000000

V. KESIMPULAN

Berdasarkan pembahasan pada bagian
sebelumnya, dapat disimpulkan bahwa tax
avoidance, biaya agensi dan keputusan
investasi baik secara simultan maupun
parsial  berpengaruh  terhadap  nilai
perusahaan.
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