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INFO ARTIKEL ABSTRAK
Diterima (Agustus 2024) Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity dan
Disetujui (Agustus 2024) Debt to Equity Ratio terhadap harga saham pada PT. Metropolitan Land
Diterbitkan (Agustus 2024) Tbk periode 2011-2023. Metode analisis data yang digunakan adalah uji
Kata Kunci: asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, koefisien determinasi,
Return On Equity, Debt pengujian hipotesis uji-t parsial, dan uji-F simultan. Hasil uji t menunjukkan
to Equity Ratio, Harga bawa ROE memiliki nilai sig Thitung sebesar 0.238 dengan nilai
Saham signifikansinya sebesar 0,005 dimana nilai thitung 0.238< Ttabel 2,22814

dan 0.817>0.05 hal ini berarti secara parsial ROE tidak berpengaruh
terhadap harga saham. DER memiliki sig Thitung 0.026 dan nilai
signifikansi sebesar 0,980, yang berarti bahwa nilai Thitung 0.026 Ttabel
2,22814 serta taraf signifikansinya sebesar 0,980 > 0,05 hal ini berarti DER
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan dengan hasil penelitian
uji F menunjukan bahwa nilai sig Ftabel 4.10 (0.030 < 4.10) dan Tingkat
signifikasi 0,970 lebih besar dari 0,05 (0,970>0,05) hal ini berarti ROE dan
DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil uji
Koefisien Determinasi (R2) menunjukkan Adjusted R-Square sebesar -193
atau 0% yang artinya pengaruh variabel ROE dan DER terhadap Harga
Saham adalah sebesar 0% sedangkan sisanya yaitu 100% dipengaruhi oleh
faktor-faktor lain yang tidak masuk dalam penelitian ini.

ABSTRACT
Keywords: This study aims to determine the effect of Return on Equity and Debt to
Return On Equity, Debt Equity Ratio on stock prices at PT Metropolitan Land Tbk for the period
to Equity Ratio, Share 2011-2023. The data analysis methods used are classical assumption test,
Price multiple linear regression analysis, coefficient of determination, partial t-

test hypothesis testing, and simultaneous F-test. The results of the t test
show that ROE has a sig Thitung value of 0.238 with a significance value of
0.005 where the tcount value is 0.238 < Ttable 2.22814 and 0.817>0.05,
this means that partially ROE has no effect on stock prices. DER has a sig
Thitung 0.026 and a significance value of 0.980, which means that the value
of Thitung 0.026 Ttabel 2,22814 and the significance level is 0.980> 0.05,
this means that DER has no effect on stock prices. Meanwhile, the results of
the F test research show that the sig value Ftabel 4.10 (0.030 < 4.10) and
the significance level of 0.970 is greater than 0.05 (0.970>0.05) this means
that ROE and DER have no significant effect on stock prices. The test
results of the Coefficient of Determination (R2) show an Adjusted R-Square
of -193 or 0%, which means that the effect of ROE and DER variables on
Stock Price is 0% while the remaining 100% is influenced by other factors
not included in this study.
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PENDAHULUAN

Laporan keuangan memberikan gambaran tentang kondisi perusahaan yang menjadi acuan
bagi pengambilan keputusan. Analisis laporan keuangan diperlukan untuk menilai kinerja yang telah
dicapai oleh manajemen sebelumnya, serta sebagai dasar untuk merencanakan langkah-langkah ke
depan perusahaan. Dalam menganalisis harga saham, terdapat beberapa rasio yang digunakan seperti
Return on Equity dan Debt to Equity Ratio. Return on Equity adalah digunakan salah satu rasio yang
dapat menilai kinerja suatu perusahaan berpotensi mempengaruhi harga saham. Sudana (2011: 22)
mendefinisikan “ROE sebagai indikator menggunakan modal sendiri yang dimiliki perusahaan,
kemampuan dalam menghasilkan laba setelah pajak”.

Apabila ROE bernilai tinggi artinya suatu perusahaan baik saat memanfaatkan modalnya.
Sedangkan DER bisa memengaruhi harga saham dalam perubahan dapat mempengaruhi para investor
minat terhadap perusahaan harga saham. Perusahaan dengan tingkat hutang yang lebih rendah
cenderung menarik minat investor. Oleh karena itu, investor akan merespons positif terhadap DER
rendah yang dimiliki perusahaan, yang dapat berdampak saat peningkatan harga saham ketika DER
tersebut rendah.

Harga saham sebuah perusahaan adalah indikator keberhasilan pengelolaannya. Semakin
tinggi harga sahamnya, semakin baik pengelolaan perusahaan tersebut, meningkatkan kepercayaan
investor untuk menanam modal. Menurut (Fauzan, 2022) Perkembangan industri makanan dan
minuman didukung oleh sektor manufaktur dan perekonomian nasional. (Bayu, 2021) Perusahaan
dengan harga saham yang stabil dan meningkat dari waktu ke waktu cenderung dipilih oleh investor.
Oleh karena itu, berbagai perusahaan tentunya berusaha keras untuk meningkatkan kualitas kinerja
industri, semakin baik kinerja perusahaan, semakin banyak minat investor untuk menanam modal
dalam bisnis tersebut. (Aprianti & Wahyuningsih, 2022).

ROE mengukur profitabilitas industri dengan membandingkan laba bersih setelah pajak
dengan total modal. ROE yang lebih tinggi menunjukkan kemampuan industri untuk mengelola modal
secara efektif, memaksimalkan nilai bagi pemegang saham, dan mendapatkan keuntungan dari
investasi mereka (Atiyah & Darmansyah, 2020). Return on Equity (ROE) memberikan perusahaan
gambaran tentang kualitas pendapatan yang diperoleh investor, yang dapat meningkatkan daya tarik
investor untuk menginvestasikan modal mereka, sehingga berpotensi menaikkan harga saham
(Purwaningsih & Setiawan, 2022). Debt to Equity Ratio (DER) mencerminkan ekuitas perusahaan
atau proporsi modal yang digunakan untuk membayar utang (Rimbawan & Handayani, 2020).

(Salim & Sugiyanto, 2020) DER yang lebih tinggi mengindikasikan biaya utang yang lebih
besar bagi perusahaan dan profitabilitas yang lebih rendah, yang berarti hak pemegang saham
berkurang. Ini mempengaruhi minat investor dan menurunkan harga saham. Rasio utang terhadap
ekuitas mengungkapkan struktur modal perusahaan, berdasarkan pendanaan utang dan ekuitas jangka
panjang, yang memengaruhi kemampuan perusahaan dalam mengelola dan menggunakan dana.

Tabel 1.Return On Equity (ROE) PT. Metropolitan Land Thk

Tahun Laba Bersih Setelah Total Ekuitas ROE
Pajak (RP) (RP)
2011 156.607.810.000 1.352.415.434.000 11.6%
2012 203.895.228.000 1.553.819.608.000 13.1%
2013 240.967.649.000 1.764.755.309.000 13.7%
2014 309.217.292.000 2.037.136.276.000 15.1%
2015 239.982.607.000 2.213.216.725.000 10.8%
2016 316.514.414.000 2.502.402.530.000 12.6%
2017 551.010.785.000 2.999.352.246.000 18.4%
2018 507.227.779.000 3.438.762.407.000 14.8%
2019 487.622.000.000 3.849.851.000.000 12.7%
2020 286.307.000.000 4.076.937.000.000 7.0%
2021 380.666.000.000 4.406.174.000.000 8.6%
2022 417.934.000.000 4.754.672.000.000 8.8%
2023 492.910.000.000 5.149.142.000.000 9.6%

Sumber : Laporan Keuangan PT. Metropolitan Land Tbk
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Dapat dilihat dari tabel diatas menunjukan bahwa ROE mengalami penurunan dan kenaikan
yang cukup signifikan. Bisa dilihat di tahun 2020 mengalami penurunan yang sangat drastis yang
dimana pada tahun 2019 sebelumnya memiliki total Return on Equity sebesar 12.7% lalu turun
menjadi 7.0% yang disebabkan oleh adanya kenaikan saldo laba belum dicadangkan dan penurunan
pada laba bruto. Lalu mengalami kenaikan di tahun 2021 sebesar 8.6% yang disebabkan oleh
kenaikan ekuitas yang dapat didistribusikan kepada pemilik entitas induk dan kenaikan jumlah
penghasilan komprehensif tahun berjalan. Menurut kasmir (2019) standar industri rata-rata Return on
Equity (ROE) sebesar 40% namun perusahaan metropolitan land mengalami kerugian yang sangat
signifikan, bisa dilihat dari total ekuitas lebih besar daripada laba bersih yang masuk ke perusahaan.
Hasil perhitungan menunjukkan bahwa Return on Equity tidak memenuhi standar rata-rata industri
kasmir.

Tabel 2 Debt to Equity Ratio (DER) PT. Metropolitan Land Thk

Tahun Total Hutang Total Ekuitas DER
(RP) (RP) (%)

2011 377.424.844.000 1.352.415.434.000 27.9%
2012 461.933.541.000 1.553.819.608.000 29.7%
2013 1.069.728.862.000 1.764.755.309.000 60.6%
2014 1.213.581.467.000 2.037.136.276.000 59.6%
2015 1.407.525.853.000 2.213.216.725.000 63.6%
2016 1.430.126.743.000 2.502.402.530.000 67.2%
2017 1.874.477.930.000 2.999.352.246.000 62.5%
2018 1.755.200.333.000 3.438.762.407.000 51.0%
2019 2.257.513.000.000 3.849.851.000.000 58.6%
2020 1.855.546.000.000 4.076.937.000.000 45.5%
2021 2.003.374.000.000 4.406.174.000.000 45.5%
2022 1.764.755.309.000 4.754.672.000.000 41.7%
2023 2.071.569.000.000 5.149.142.000.000 40.2%

Sumber : Laporan Keuangan PT. Metropolitan Land Tbk

Dapat dilihat dari tabel diatas menunjukan bahwa DER mengalami kenaikan dan penurunan.
Pada tahun 2019 mengalami kenaikan yang sangat signifikan memiliki total Debt To Equity Ratio
sebesar dan mengalami penurunan yang sangat drastic 58.6% pada tahun 2020 menjadi 45,5%.
Menurut Kasmir rata-rata industri Debt To Equity Ratio memiliki total 90% yang dimana Perusahaan
MTLA berada di bawah rata-rata industri. Hal ini menunjukkan bahwa Perusahaan MTLA sangat
bagus karena total ekuitas lebih besar daripada total hutang.

Tabel 3. Harga Saham PT. Metropolitan Land Tbk

Tahun Harga Saham (Rp) Tahun Harga Saham (Rp)
2011 245 2018 448

2012 540 2019 580

2013 380 2020 430

2014 490 2021 460

2015 215 2022 386

2016 354 2023 404

2017 398

Sumber : Annual Report PT. Metropolitan Land Tbk.

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa harga saham paling tinggi adalah tahun 2014 memiliki
sebesar 490 sedangkan harga saham terendah ada di tahun 2015 dengan total 215. Menurut penelitian
Kartadjumena (2021) mengatakan bahwa Return on Equity memiliki dampak positif pada harga
saham. Selanjutnya menemukan bahwa Return on Equity berpengaruh negatif terhadap harga saham
Purwaningsih & Trianti (2022) Penelitian Dewi (2013) yang berjudul "Pengaruh EPS, DER, dan PBV
terhadap Harga Saham" menyimpulkan bahwa harga saham tidak memiliki pengaruh
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signifikan terhadap DER. Sementara itu, Ari et al. (2020) menunjukkan bahwa DER berpengaruh
positif terhadap harga saham.

Dari latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian di PT. Metropolitan
Land Tbk. dengan judul "Pengaruh Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER)
terhadap Harga Saham pada PT. Metropolitan Land Tbk Periode 2011 — 2023.

METODE PENELITIAN

Dalam penelitian ini adalah penelitian jenis deskriptif kuantitatif. Dengan penelitian deskriptif
penulis mengumpulkan data informasi yang berkaitan dengan perusahaan yang tergambar dalam
laporan keuangan. Metode kuantitatif ini digunakan sebagai proses menemukan pengetahuan yang
menggunakan data berupa angka sebagai alat menganalisis keterangan mengenai apa yang diteliti.
Data yang digunakan adalah data yang terdapat dalam laporan keuangan PT. Metropolitan Land Tbk
selama 10 tahun terhitung dari 2011-2023. Menurut Sugiyono (2017:81) “sampel ialah bagian dari
populasi yang menjadi sumber data dalam penelitian, dimana populasi merupakan bagian dari jumlah
karakteristik yang dimiliki oleh populasi. Untuk sampel yang diambil dari populasi harus mewakili
maka dalam penelitian ini sampel meliputi laporan laba rugi, laporan posisi keuangan (neraca) dan
ikhtisar saham (Annual Report) PT. Metropolitan Land Tbk. Periode 2011-2023.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas
Tabel 3. One-Sample Kolmogorov-Smirnov
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

M 13
Mormal Parameters ™2 Mean .0oooooo
Std. Deviation  102.3877270

Most Extreme Differences  Absolute 155
Positive 07

Negative -155

Test Statistic 155
Asymp. Sig. (2-tailed) 200%9

a. Test distribution is Mormal.
h. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the frue significance.

Berdasarkan tabel uji One-Sample Kolmogorov-Smirnov diketahui bahwa hasil nilai Asymp.
Sig. (2-tailed) sebesar 0,200 hasil ini lebih besar dari 0,05 yang berarti data yang digunakan dalam
penelitian ini berdistribusi normal.

Uji Multikolinearitas
Tabel 4. Uji Multikolinearitas

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Caollinearity Statistics
Model B Stil. Error Beta t Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 397.958 159.958 2488 032
ROE 23707 99.547 080 238 a7 876 1.142
DER 7.275 284 567 009 026 980 876 1.142

a. Dependent Variahle: HARGA SAHAM
Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
Berdasarkan tabel 4 dapat dilihat bahwa nilai Tolerance untuk variable Return on Equity
(ROE) adalah 0.876 dan nilai VIF 1.142. Sedangkan berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai
Tolerance untuk variabel Debt to Equity Ratio (DER) adalah 0.876 dan nilai VIF 1.142. Dalam uji
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multikolinearitas kriteria data agar tidak terjadi gelaja multikolinearitas yaitu nilai tolerance harus
lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF lebih kecil dari 10. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa tidak
terjadi gejala multikolinearitas karena nilai Tolerance untuk Return on Equity (ROE) dan Debt to
Equity Ratio (DER) lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF untuk Return on Equity (ROE) dan Debt to
Equity Ratio (DER) lebih kecil dari 10.

Uji Autokorelasi
Tabel 5. Uji Autokorelasi
Model Summar\fil
Change Statistics
Adjusted R Std. Error of R Square Sig. F Durhin-
Model R R Square Souare the Estimate Change F Change df df2 Change Watson
1 o7ef .006 -193 1121710888 .006 030 2 10 a70 218

a. Predictors: (Constant), DER , ROE
b. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
Berdasarkan tabel uji autokorelasi diatas dapat dilihat nilai Durbin Watson yang diperoleh
sebesar 2.181 dengan nilai dL sebesar 0,8612 dan nilai dU sebesar 1,5621. Selanjutnya nilai 4-dL
sebesar 3,1388 dan nilai 4-dU sebesar 2,4379. Dengan menggunakan ketentuan nilai dU < DW <4 —
dU yaitu 1,5621 < 2.181 < 2,4379 maka dapat disimpulkan bahwa data dalam penelitian ini tidak
terdapat gejala autokorelasi.

Uji Heterokedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: HARGA SAHAM

Regression Studentized Residual

0 05 0o 05 10 15 20

Regression Standardized Predicted Value

NEAR TESTS
/K-S (NORMAL) =RES_1
/MISSING ANALYSIS

Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
Gambar 1 Grafik Scatterplot
Berdasarkan gambar diatas terlihat bahwa titik-titik menyebar diatas dan dibawah angka 0,
maka dapat diambil kesimpulan tidak terjadi heterokedastisitas sehingga model regresi layak untuk
digunakan dalam penelitian.

Analisis Regresi Linear
Tabel 6. Uji Regresi Linear Berganda

Coefficients®

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Maodal B Std. Error Eeta t Sig. Tolerance YIF
1 (Constant) 3597.958 159.958 2.488 032
ROE 23707 95.547 .080 238 B17 BTE 1.142
DER 7.275 284 567 .008 026 880 BTE 1.142

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
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Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai konstanta sebesar

397.958, nilai bl sebesar 23.707 dan nilai b2 sebesar 7.275. maka persamaan regresi linear berganda

yaitu sebagai berikut:

Harga Saham = 397.958 +23.707 (ROE) + 7.275 (DER)

Dengan persamaan diatas, maka dapat diinterprestasikan sebagai berikut:

a. Nilai konstanta (a) sebesar 397.958 yang berarti bahwa jika variabel independen yang terdiri
dari Return on Equity dan Debt to Equity Ratio adalah nol, maka nilai variabel dependen yaitu
Harga Saham sebesar 397.958.

b. Variabel Return on Equity (X1) memiliki koefisien bertanda positif sebesar 23.707. Hal ini
berarti menunjukkan bahwa apabila konstanta tetap dan tidak ada perubahan pada Debt fo
Equity Ratio (X2), maka setiap 1 satuan pada variabel Return on Equity (X1) akan
mengakibatkan terjadinya perubahan pada Harga Saham (Y) sebesar 23.707.

c. Variabel Debt to Equity Ratio (X2) mempunyai koefisien sebesar 7.275 hal ini berarti apabila
konstanta tetap dan tidak ada perubahan pada variabel Return on Equity (X1) maka setiap
perubahan 1 satuan pada variabel akan mengakibatkan terjadinya perubahan pada Harga Saham
(Y) sebesar 7.275.

Analisis Koefisien Korelasi
Tabel 7. Uji Koefisien Korelasi

Model Summarf'

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of R Square Sig. F Durkin-
Model R R Square Souare the Estimate Change F Change dft df2 Change Watson
1 ora? 006 -183 1121710898 006 030 2 10 470 218

a. Predictors: (Constant), DER ,ROE
b. Dependent Variahle: HARGA SAHAM
Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
Berdasarkan tabel diatas dihasilkan angka R yaitu 0,078 yang mana berada pada interval
0,00 — 0,199 maka dapat disimpulkan bahwa hubungan antara variabel ROE dan DER terhadap harga
saham termasuk dalam kategori yang sangat rendah.
Tabel 8. Uji Koefisien Determinasi

Model Summanf]

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of R Square Sig. F Durkin-
Madel R R Square Square the Estimate Change F Change dft 2 Change Watson
1 o078t 006 -193 1121710898 006 030 2 10 .70 2181

a. Predictors: (Constant), DER , RCE
b. Dependent Variahle: HARGA SAHAM
Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa Adjusted R Square sebesar -193 atau 0% yang
artinya pengaruh variabel ROE dan DER terhadap Harga Saham adalah sebesar 0% sedangkan
sisanya yaitu 100% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak masuk dalam penelitian ini.

Pengujian Hipotesis

Uji T (Uji Parsial)
Tabel 9. Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji-T)
Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 397.958 159.958 2488 032
ROE 23.707 99 547 080 238 817 BTE 1.142
DER 7.275 284 567 009 026 880 876 1.142

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)
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a. Berdasarkan hasil uji t yang telah dilakukan, Hasil Uji t antara variabel X1 (Return on Equity)
terhadap variabel Y (Harga Saham) menunjukkan nilai thitung sebesar 0.238 dengan nilai
signifikansinya sebesar 0,005 dimana nilai thitung 0.238 < Ttabel 2,22814 dan 0.817 > 0.05 .
Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Hal ditolak dan Hol ditolak dan secara parsial
Return on Equity tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

b. Hasil uji t antara variabel X2 (debt to equity ratio) dan variabel Y (Harga Saham) menunjukkan
nilai Thitung sebesar 0.026 dan nilai signifikansi sebesar 0,980, yang berarti bahwa nilai Thitung
0.026 < Ttabel 2,22814 serta taraf signifikansinya sebesar 0,980 > 0,05 Dengan demikian dapat
disimpulkan bahwa Ha2 ditolak dan H02 ditolak dan secara parsial debt to asset ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Uji F (Uji Simultan)
Tabel 10 Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji-F)
ANOVA?
Sum of

Maodel Squares df Mean Square F Sig.
1 Reagression TG2 466 2 381.233 030 a70"

Residual 125823.534 10 12582.353

Total 126586.000 12

a. Dependent Variahle: HARGA SAHAM
h. Predictors: (Constant), DER , ROE

Sumber: Output SPSS versi 26 (data diolah)

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa hasil Fhitung sebesar 0.030 lebih kecil dari F
tabel 4.10 (0.030 < 4.10) dan Tingkat signifikasi 0,970 lebih besar dari 0,05 (0,970 > 0,05) sehingga
dapat disimpulkan bahwa Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan
tidak berpengaruh terhadap Harga Saham

Pembahasan Penelitian
Pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Harga Saham

Dari hasil pengujian secara parsial yaitu hasil uji t antara variabel X1 (Return on Equity)
terhadap variabel Y (Harga Saham) menunjukkan nilai Thitung sebesar 0.238 dengan nilai
signifikansinya sebesar 0,005 dimana nilai Thitung 0.238 < Ttabel 2,22814 dan 0.817 > 0.05. Dengan
demikian dapat disimpulkan bahwa Hal ditolak dan Hol ditolak dan secara parsial Return on Equity
tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hasil ini sejalan dengan penelitian Egam dkk,
2017 bahwa Return on Equity tidak memiliki pengaruh terhadap naik turunnya harga saham.

Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham

Dari hasil pengujian secara parsial yaitu hasil uji t antara variabel X2 (Debt to Equity Ratio)
dan variabel Y (Harga Saham) menunjukkan nilai thitung sebesar 0.026 dan nilai signifikansi sebesar
0,980, yang berarti bahwa nilai Thitung 0.026 < Ttabel 2,22814 serta taraf signifikansinya sebesar
0,980 > 0,05 Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Ha2 ditolak dan HO2 ditolak dan secara
parsial Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham. Hasil ini sejalan
dengan teori sinyal dan teori relevansi nilai, dimana investor dapat memperoleh informasi yang sesuai
berdasarkan nilai DER. Perihal ini sama dengan riset Rusdiyanto et al., (2020) dan Sriyono et al.,
(2020) yang menegaskan jika DER berpengaruh negatif serta signifikan pada harga saham.

Pengaruh Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham

Dari hasil pengujian secara parsial yaitu dapat dilihat bahwa hasil Fhitung sebesar 0.030
lebih kecil dari Ftabel 4.10 (0.030 < 4.10) dan Tingkat signifikasi 0,970 lebih besar dari 0,05 (0,970 >
0,05) sehingga dapat disimpulkan bahwa Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER)
secara simultan tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. Hasil ini sejalan dengan penelitian Egam
dkk, 2017 bahwa Return on Equity tidak memiliki pengaruh terhadap naik turunnya harga saham.
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Hasil ini sejalan dengan teori sinyal dan teori relevansi nilai, dimana investor dapat memperoleh
informasi yang sesuai berdasarkan nilai DER. Perihal ini sama dengan riset Rusdiyanto et al., (2020)
dan Sriyono et al., (2020) yang menegaskan jika DER berpengaruh negatif serta signifikan pada harga
saham.

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh Return on Equity dan Debt to Equity Ratio
terhadap Harga Saham pada PT. Metropolitan Land Tbk. Dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:
1. Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada PT.
Metropolitan Land Tbk periode 2011-2023.
2. Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada PT.
Metropolitan Land Tbk periode 2011-2023.
3. Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan tidak berpengaruh
yang signifikan terhadap harga saham pada PT. Metropolitan Land Tbk periode 2011-2023
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