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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis tingkat suku bunga Bank
Indonesia (BI) terhadap harga saham PT Bumi Serpong Damai Tbk
pada periode 2022-2023. Faktor-faktor yang mempengaruhi harga
saham yaitu suku bungadiperiksa melalui pendekatan kuantitatif
dengan analisisregresi linear sederhana. Data yang digunakan adalah
data sekunder dari sumber resmi yaitu IDX dan Bl, yang mencakup
perubahan suku bunga dan pergerakan harga saham. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan dan positif
antara tingkat suku bunga Bl dan haega saham PT Bumi Serpong
Damai Tbk, di mana setiap kenaikan suku bunga sebesar 1 unitakan
meningkatkan harga saham sebesar 46.441 poin. Koefisien regresi
positif ini menunjukkan bahwa Ketika suku bunga naik, harga saham
juga akan naik. Penelitian ini memberikan wawasan bagi investor
dalam pengambilan keputusan investesi terkait fliktuasi suku bunga.

ABSTRACT

Keywords:

Interest rate, stock
prices, regression
analysis.

This research aims to analyze the interest rate of Bank Indonesia (BI)
on the share price of PT Bumi Serpong Damai Tbk in the 2022-2023
period. Factors that influence stock prices, namely interest rates, are
examined using a quantitative approach with simple linear regression
analysis. The data used is secondary data from official sources, namely
IDX and BI, which includes changes in interest rates and stock price
movements. The research results show that there is a significant and
positive influence between the Bl interest rate and the share price of
PT Bumi Serpong Damai Thk, where every 1 unit increase in the
interest rate will increase the share price by 46,441 points. This
positive regression coefficient shows that when interest rates rise,
stock prices will also rise. This research provides insight for investors
in making investment decisions related to interest rate fluktuations.
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PENDAHULUAN

Harga saham pada suatu perusahaan dapat naik dan turun pada waktu tertentu, misalnya harga
saham dapat naik atau pun turun pada saat suatu perusahaan mempunyai reputasi yang bagus atau pun
buruk, karena evaluasi yang telah dilakukan oleh para investor sebelum membangun mitra pada suatu
perusahaan. Evaluasi dilakukan investor untuk mengetahui dan mengenal perusahaan sebelum
melakukan invertasi. Suku bunga yang tinggi dapat mendorong investor untung menanamkan dana pada
suatu perusahaan sehingga dapat mengendalikan inflasi. Tetapi Ketika suku bnga naik, pasar saham
biasanya turun karena bunga pinjaman lebih mahal. Tingkat suku bunga juga diperkirakan memiliki
pengaruh terhadap harga saham pada suatu perusahaan seperti PT Bumi Serpong Damai Tbk.

Banyak faktor yang menjadi pertimbangan apakah investor akan melakukan investasi atau tidak
yaitu melalui banyak hai salah satunya adalah tingkat suku bunga. Menurut Moorcy et al (2021), suku
bunga adalah salah satu variabel kunci perekonomian di mana suku bunga memiliki dampak yang
sangat luas dan signifikan. Oleh karena itu, suku bunga harus diperhatikan dengan cermat oleh berbagai
pihak, termasuk pemerintah, bank sentral, investor, dan pelaku bisnis. Dampak suku bunga yang luas
mencakup berbagai aspek, seperti investasi, konsumsi, tabungan, dan pertumbuhan ekonomi secara
keseluruhan. Suku bunga yang mencapai tingkat yang sangat tinggi akan memiliki dampak signifikan
pada aliran kas pada suatu perusahaan dan biaya modal perusahaan. Hal ini menunjukkan pentingnya
memahami dan mengelola suku bunga dengan cermat dalam konteks operasional perusahaan. Suku
bunga yang tinggi dapat meningkatkan biaya pinjaman perusahaan secara signifikan, mengakibatkan
beban bunga yang lebih besar yang dapat mengurangi aliran kas yang tersedia untuk kegiatan
operasional, investasi, dan ekspansi. (Wismantara & Darmayanti, 2017). Meskipun seperti itu, pada
dasarnya, kebijakan penetapan suku bunga oleh pemerintah memiliki peran ganda dalam mengontrol
inflasi dan mengawasi jumlah uang yang beredar. Selain itu juga menurut Sunariyah dalam (Indriyani,
2016) suku bunga memiliki beberapa fungsi penting dalam ekonomi, salah satunya adalah untuk
mendorong seseorang yang memiliki uang lebih untuk mempertimbangkan berinvestasi. Tingkat suku
bunga yang kompetitif memberikan insentif kepada individu dan entitas bisnis untuk mengalokasikan
dana mereka dalam investasi yang berpotensi menghasilkan keuntungan lebih tinggi daripada tingkat
suku bunga yang mereka terima dari simpanan atau instrumen keuangan yang lebih aman. Selain kedua
indikator tersebut, variabel makroekonomi seperti nilai tukar Rupiah dimana perubahannya tidak dapat
dikendalikan oleh suatu perusahaan.

Tujuan utama penelitian ini yaitu mengidentifikasi dan meneliti bagaimana variabel-variabel
yang telah dijelaskan di atas dapat mempengaruhi harga saham PT Bumi Serpong Damai Tbk.
Penelitian ini dapat memberikan wawasan yang berguna bagi investor ketika mereka membuat
keputusan investasi, serta membantu pengambil kebijakan dalam merancang kebijakan ekonomi yang
lebih efektif. Penelitian ini juga berpotensi menjadi kontribusi tambahan dalam literatur ekonomi dan
keuangan, khususnya dalam konteks perusahaan perbankan.

KAJIAN LITERATUR

Sunariyah (2011) mengatakan bahwa tingkat suku bunga pada umumnya memiliki hubungan
negatif dengan harga saham. Jika suku bunga naik, investor saham akan menarik dana dan
memindahkannya ke sertifikat bank Indonesia, sehingga harga saham akan turun Zulfikar
(2016). Zhang and Emil (2009) juga menjelaskan bahwa ada hubungan negatif antara tingkat suku
bunga dan harga saham. Apabila tingkat suku bunga mengalami kenaikan maka harga saham akan
semakin turun karena berkurangnya minat investor yang diakibatkan oleh nilai pinjaman yang tinggi.
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METODE

Pendekatan kuantitatif diterapkan dalam penelitian ini. Menurut Sugiyono dalam (Moorcy et
al., 2021) metode penelitian kuantitatif yaitu pendekatan yang berakar pada paradigma positivisme,
yang memberikan dasar untuk menyelidiki fenomena tertentu dalam kerangka populasi atau sampel
tertentu.

Data yang digunakan adalah data sekunder, berasal dari data historis yang diperoleh dari
website www.idx.co.id dan www.bi.co.id. Pengumpulan data dilakukan dengan mengumpulkan data
bulanan tentang perubahan tingkat suku bunga, serta pergerakan nilai saham selama periode tahun 2022
hingga 2023. Data ini diperoleh melalui sumber-sumber resmi yang dapat diandalkan dan diakses oleh
publik. Penelitian dilakukan pada PT Bumi Serpong Damai Tbk. Penelitian ini melibatkan teknik
analisis data regresi Menurut Imam Gozali (2013:96) Analisis regresi adalah metode yang digunakan
untuk mengukur kekuatan hubungan antara dua variabel atau lebih, juga menunjukan arah hubungan
antara variabel dependen dengan independen.

Tujuan dari analisis ini adalah untuk membuat penjelasan yang komprehensif tentang
karakteristik data tanpa membuat kesimpulan umum. Ini memungkinkan peneliti untuk
mengidentifikasi pola, tren, dan variasi dalam data. Teknik analisis uji analisis regresi digunakan untuk
menentukan seberapa besar pengaruh setiap variabel bebas terhadap variabel terikat. Variabel bebas
yang digunakan dalam analisis ini mencakup inflasi, suku bunga, sementara variabel terikatnya adalah
harga saham PT Bumi Serpong Damai Tbk. Uji t menurut Chandrarin dalam (Kurniawan & Yuniati,
2019) memiliki tujuan untuk menilai tingkat signifikansi dari pengaruh yang dimiliki oleh setiap
variabel independen terhadap variabel dependen.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Tingkat Suku Bunga
Tabel 1 Data Tingkat Suku Bunga Bl Periode 2022-2023

Bulan TINGKAT

SUKU BUNGA

(%)

2022 2023
Januari 3.50 5.75
Februari 3.50 5.75
Maret 3.50 5.75
April 3.50 5.75
Mei 3.50 5.75
Juni 3.50 5.75
Juli 3.50 5.75
Agustus 3.75 5.75
September | 4.25 5.75
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Oktober 4.75 6.00

November 5.25 6.00

Desember 5.50 6.00

Berdasarkan data pada tabel 1 diatas dapat diketahui bahwa tingkat suku bunga dalam dua tahun
terakhir (2022-2023) mengalami fluktuasi. Pada tahun 2022 dan 2023 tingkat suku bunga cenderung
berfluktuatif Turunnya tingkat suku bunga ini dapat menjadi hal yang negatif bagi para investor karena
dengan turunnya tingkat suku bunga ini dapat menurunkan potensi berbagai bunga tabungan seperti
giro dan deposito pada bank sehingga keuntungan yang didapatkan investor akan berkurang.

Harga Saham

Tabel 2. Data Harga Saham Pada PT Bumi Serpong Damai Tbk yang Terdaftar di BEI Periode 2022-
2023

Bulan RATA-RATA
HARGA SAHAM
TAHUN (Rp)
2022 2023
Januari 905 905
Februari 925 945
Maret 1.020 980
April 955 1.025
Mei 915 1.110
Juni 895 1.145
Juli 905 1.185
Agustus 950 1.140
September | 970 1.025
Oktober 910 1.000
November | 915 1.055
Desember | 925 1.065

Pergerakan harga saham terjadi setiap tahunnya, seperti pada tahun 2022 harga tertinggi
mencapai Rp. 1.020 dan tahun 2023 mencapai Rp. 1.185. Keadaan harga saham dari tahun ke tahun
tidak signifikan dikarenakan adanya masalah pandemic pada tahun 2019 sampai pertengahan tahun
2023 yang mulai menyebar sehingga banyak perusahaan yang mulai rugi sehingga mengharuskan
mereka untuk menurunkan harga sahamnya.

Analisis Pengaruh Tingkat Suku Bunga Bank Indonesia (BI) terhadap Harga Saham pada PT
Bumi Serpong Damai Thk Periode 2022-2023 Untuk mencari pengaruh antara tingkat suku bunga
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terhadap harga saham pada PT Bumi Serpong Damai Tbk, maka akan dilakukan pengujian statistik
terhadap variable variabel tersebut dengan menggunakan analisis regresi linear sederhana.

Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 762.565 71.933 10.601 .000
X 46.441 14.341 .568 3.238 .004

a. Dependent Variable: y

Berdasarkan hasil pengolahan data menggunakan spss statistics 27, maka diperoleh hasil
sebagai berikut: Diketahui nilai constant (a) sebesar 762.565, sedangkan nilai tingkat suku
bunga (b/koefisien regresi) sebesar 46.441, sehingga diperoleh persamaan regresi sebagai
berikut:

Y =a+bX

Y =762.565 + 46.441 X

Dari persamaaan regresi diatas, maka dapat diterjemahkan sebagai berikut:

1. Jika variabel tingkat suku bunga (X) = 0, maka variabel harga saham (Y) adalah 762.565.

2. Koefisien regresi variabel X sebesar 46.441 menyatakan bahwa setiap penambahan 1 nilai
tingkat suku bunga, maka nilai harga saham bertambah sebesar 46.441. Koefisien regresi
tersebut bernilai positif, sehingga dapat dikatakan bahwa arah pengaruh variabel X (tingkat
suku bunga) terhadap variabel Y (harga saham) adalah positif.

KESIMPULAN

Hasil pengujian menggunakan analisis regresi, dapat disimpulkan bahwa adanya pengaruh yang
signifikan antara tingkat suku bunga Bank Indonesia (Bl) terhadap harga saham pada PT Bumi Serpong
Damai Tbk periode 2022-2023. Dalam hal ini pengaruhnya adalah positif, yang artinya jika tingkat suku
bunga rendah maka akan menghasilkan harga saham yang rendah, begitu pula sebaliknya jika tingkat
suku bunga tinggi maka harga saham akan naik.
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