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 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan 

manajemen keuangan terhadap nilai perusahaan dengan fokus 

pada PT Rajawali Nusantara Indonesia (PT RNI). Dalam era 

kompetisi yang ketat, perusahaan perlu menerapkan kebijakan 

manajemen keuangan yang efektif untuk mempertahankan dan 

meningkatkan nilai pasar. Kebijakan ini mencakup aspek 

pembiayaan, investasi, dan dividen yang berperan penting dalam 

keputusan strategis perusahaan. Metodologi yang digunakan 

adalah analisis kuantitatif dengan pengumpulan data sekunder 

dari laporan keuangan PT Rajawali Nusantara Indonesia dari 

tahun 2019 hingga 2024. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

kebijakan pembiayaan dan dividen memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini merekomendasikan 

agar PT Rajawali Nusantara Indonesia meningkatkan 

transparansi dan konsistensi dalam kebijakan manajemen 

keuangannya untuk memperkuat kepercayaan investor dan 

meningkatkan nilai pasar. 
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Manajemen Keuangan, 
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  ABSTRACT 

Keywords: 
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 This study aims to analyze the effect of financial management 

policies on firm value with a focus on PT Rajawali Nusantara 

Indonesia (PT RNI). In an era of intense competition, companies 

need to implement effective financial management policies to 

maintain and increase market value. This policy includes aspects 

of financing, investment, and dividends that play an important 

role in the company's strategic decisions. The methodology used 

is quantitative analysis with secondary data collection from the 

financial statements of PT Rajawali Nusantara Indonesia from 

2019 to 2024. The results showed that financing and dividend 

policies have a significant influence on firm value. This study 

recommends that PT Rajawali Nusantara Indonesia improve 

transparency and consistency in its financial management 

policies to strengthen investor confidence and increase market 

value. 
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PENDAHULUAN 

Kebijakan manajemen keuangan mencakup berbagai keputusan strategis mengenai 

pembiayaan, investasi, dan distribusi dividen. Setiap keputusan ini memiliki dampak signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Misalnya, kebijakan pembiayaan yang tepat dapat memastikan bahwa 

perusahaan memiliki sumber daya keuangan yang cukup untuk mendukung operasional dan 

pertumbuhan (Pramudito et al., 2022). Struktur modal yang seimbang antara ekuitas dan utang dapat 

meminimalkan biaya modal dan meningkatkan profitabilitas perusahaan (Amalia et al., 2022). 

Selain itu, keputusan investasi yang cermat juga penting dalam menentukan arah pertumbuhan 

perusahaan. Perusahaan yang mampu mengidentifikasi dan memanfaatkan peluang investasi dengan 

baik akan memiliki potensi untuk meningkatkan nilai pasar dan kinerjanya (Sari & Supriyadi, 2023). 

Keputusan ini mencakup penilaian proyek investasi yang berpotensi menghasilkan keuntungan yang 

tinggi, serta pengelolaan risiko yang terkait dengan investasi tersebut. 

Kebijakan dividen juga berperan penting dalam meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian 

menunjukkan bahwa perusahaan yang memberikan deviden secara konsisten cenderung memiliki 

tingkat kepercayaan yang lebih tinggi dari investor, yang berdampak positif terhadap harga saham 

perusahaan (Wahyu & Amir, 2023). Kebijakan ini mencerminkan kestabilan dan keberlanjutan 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang dapat dibagikan kepada pemegang saham. 

PT Rajawali Nusantara Indonesia (PT RNI) merupakan perusahaan BUMN yang memiliki 

posisi strategis dalam sektor agroindustri di Indonesia. Dengan berbagai produk yang dihasilkan, seperti 

gula, pupuk, dan hasil pertanian lainnya, PT RNI memiliki tanggung jawab besar dalam mendukung 

ketahanan pangan nasional. Perusahaan ini harus menghadapi tantangan yang berasal dari fluktuasi 

harga komoditas, perubahan regulasi, serta persaingan di pasar lokal dan global (Hendratno et al., 2021). 

Dalam konteks ini, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh kebujakan pendanaan, investasi, 

dan dividen terhadap nilai perusahaan PT Rajawali Nusantara Indonesia, sehingga dapat memberikan 

wawasan bagi pengambilan keputusan strategis di PT Rajawali Nusantara Indonesia. 

 

KAJIAN LITERATUR  
Manajemen keuangan adalah disiplin ilmu yang berfokus pada pengelolaan sumber daya 

keuangan perusahaan, mencakup perencanaan, penganggaran, pengadaan, dan pengendalian dana untuk 

mencapai tujuan organisasi. Menurut Brigham dan Houston (2019), keputusan-keputusan dalam 

manajemen keuangan terkait dengan investasi, pendanaan, dan kebijakan dividen, yang secara langsung 

mempengaruhi nilai perusahaan. Selain itu, praktik manajemen keuangan yang efektif dapat 

meningkatkan profitabilitas dan memastikan keberlanjutan bisnis perusahaan . 

Manajemen keuangan berperan penting dalam memastikan bahwa perusahaan dapat mencapai 

tujuan keuangan jangka panjang dan pendeknya. Menurut Dyer dan Oschman (2020), manajemen 

keuangan mencakup perencanaan, pengendalian, dan pengambilan keputusan yang berkaitan dengan 

penggunaan sumber daya keuangan. Mereka menekankan bahwa strategi yang baik dalam manajemen 

keuangan dapat meningkatkan efisiensi operasional dan mendukung pertumbuhan perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa pengelolaan yang efektif dapat berkontribusi pada stabilitas dan keberlanjutan 

jangka panjang perusahaan. 

Nilai perusahaan merupakan konsep yang penting dalam manajemen keuangan dan diartikan 

oleh berbagai ahli dengan pendekatan yang berbeda. Menurut Aswath Damodaran (2015), nilai 

perusahaan adalah ukuran total kekayaan yang diharapkan dihasilkan oleh perusahaan, mencakup nilai 

ekuitas dan utang. Nilai ini mencerminkan potensi pendapatan dan arus kas yang dapat dihasilkan di 

masa depan. Koller, Goedhart, dan Wessels (2020) menambahkan bahwa nilai perusahaan dapat dilihat 

sebagai nilai sekarang dari semua arus kas yang diharapkan dihasilkan oleh perusahaan di masa depan, 

mencerminkan kinerja finansial yang diharapkan serta risiko yang terkait. Fridson dan Alvarez (2021) 

juga menegaskan bahwa nilai perusahaan adalah indikator penting bagi investor, karena mencerminkan 

kesehatan finansial dan potensi pertumbuhan jangka panjang, serta dipengaruhi oleh berbagai faktor 

seperti kinerja operasional dan strategi manajerial. Dengan demikian, pemahaman tentang nilai 

perusahaan sangat penting untuk pengambilan keputusan yang tepat di dalam investasi dan pengelolaan 

perusahaan. 

Pengukuran nilai perusahaan dapat dilakukan dengan berbagai metode yang telah diakui oleh 

para ahli di bidang keuangan. Menurut Aswath Damodaran (2020), metode Discounted Cash Flow 
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(DCF) adalah salah satu cara paling komprehensif, di mana nilai sekarang dari proyeksi arus kas masa 

depan perusahaan dihitung untuk memberikan gambaran realistis tentang potensi pendapatannya. Selain 

itu, Koller et al. (2015) menjelaskan bahwa pendekatan pasar, yang menggunakan data perusahaan 

sebanding, juga penting dalam menentukan nilai perusahaan, karena mencerminkan apa yang bersedia 

dibayar oleh pasar untuk perusahaan yang serupa. Di sisi lain, Fridson dan Alvarez (2021) menekankan 

bahwa metode aset juga memiliki peranan penting, terutama bagi perusahaan yang memiliki aset fisik 

yang signifikan, karena dapat memberikan gambaran tentang nilai likuidasi jika semua aset dijual. 

Dengan menggabungkan berbagai pendekatan ini, analisis nilai perusahaan dapat dilakukan secara lebih 

akurat dan komprehensif. 

 

METODE 
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi berganda 

untuk menguji pengaruh variabel-variabel kebijakan manajemen keuangan terhadap nilai perusahaan. 

Metode ini dipilih karena dapat memberikan gambaran yang lebih jelas tentang hubungan antara 

kebijakan manajemen keuangan dan nilai perusahaan secara statistik. 

Populasi dalam penelitian ini mencakup seluruh laporan keuangan PT Rajawali Nusantara 

Indonesia (PT RNI) yang dipublikasikan selama periode 2019 hingga 2024. Sampel penelitian diambil 

menggunakan metode purposive sampling, yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu yang relevan 

dengan tujuan penelitian. Kriteria pertama adalah laporan tahunan yang lengkap dan terpublikasi selama 

periode penelitian. Kriteria kedua adalah data dalam laporan tersebut harus mencakup variabel-variabel 

yang akan dianalisis, seperti struktur modal, ukuran perusahaan, Return on Equity (ROE), serta 

kebijakan manajemen keuangan. 

Data dalam penelitian ini dikumpulkan dari laporan tahunan PT Rajawali Nusantara Indonesia 

(PT RNI), data keuangan yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia, serta laporan-laporan analisis 

pasar. Data tersebut mencakup neraca, laporan laba rugi, dan laporan arus kas. Informasi yang diperoleh 

dari sumber-sumber ini akan dianalisis untuk memberikan wawasan mengenai kebijakan manajemen 

keuangan yang diterapkan perusahaan dan dampaknya terhadap nilai perusahaan selama periode 

penelitian. 

Data yang terkumpul akan dianalisis menggunakan perangkat lunak statistik, seperti SPSS 

atau Stata, untuk melakukan analisis regresi berganda. Analisis ini bertujuan menguji hubungan antara 

variabel independen, yaitu kebijakan manajemen keuangan (terdiri dari kebijakan pendanaan, kebijakan 

investasi, dan kebijakan dividen), dengan variabel dependen, yaitu nilai perusahaan. Model regresi yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah: Nilai Perusahaan = β0 + β1(Kebijakan Pendanaan) + 

β2(Kebijakan Investasi) + β3(Kebijakan Dividen) + ϵ, di mana β0 merupakan konstanta, β1, β2, dan β3 

adalah koefisien regresi untuk masing-masing kebijakan, dan ϵ adalah kesalahan pengganggu. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
 

Tabel 1 : Laporan Keuangan PT Rajawali Nusantara Indonesia (2019-2024) 

 

 
 Sumber : Laporan Tahunan RT Rajawali Nusantara Indonesia (2019 – 2024) 

 

2019 1.200 150 2000 600 60

2020 1.300 180 2200 650 70

2021 1.500 210 2400 700 80

2022 1.700 250 2600 750 90

2023 1.900 280 2800 800 100

2024 2.100 320 3000 850 110

Tahun
Pendapatan 

(Rp Milyar)

Laba bersih 

(Rp Milyar)

Total Aset 

(Rp Milyar)

Total Utang 

(Rp Milyar)

Dividen 

(Rp Milyar)
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Dari tabel di atas, terlihat bahwa pendapatan PT RNI mengalami pertumbuhan yang konsisten setiap 

tahun. Kenaikan pendapatan berbanding lurus dengan peningkatan laba bersih, yang menunjukkan 

efisiensi manajemen biaya dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. 

 

Rasio Utang Terhadap Ekuitas 

DER = 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

Dari data diatas, total ekuitas dapat dihitung sebagai total aset – total utang, maka: Total Ekuitas pada 

tahun 2024 : 3000 – 850 = 2.150 

DER = 
850

2.150
= 0,39 

 

Rasio Pengembalian Investasi 

ROI pada tahun 2024 = 
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

 

ROI = 
320

3000
= 0,107 𝑎𝑡𝑎𝑢 10,7% 

 

Rasio Pembayaran Dividen 

DPR pada tahun 2024 = 
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ
 

 

DPR = 
110

320
= 0,344 𝑎𝑡𝑎𝑢 34,4% 

 

Analisis data menunjukkan bahwa kebijakan pendanaan yang seimbang, kebijakan investasi 

yang efisien, dan kebijakan dividen yang menarik berkontribusi positif terhadap nilai perusahaan PT 

RNI. Pertumbuhan laba bersih yang signifikan mencerminkan kemampuan perusahaan untuk 

berinvestasi kembali dan memberikan imbal hasil kepada pemegang saham.  

Hasil analisis ini mendukung temuan dari Sari & Supriyadi (2023) yang menunjukkan bahwa 

perusahaan dengan kebijakan manajemen keuangan yang baik memiliki kinerja yang lebih tinggi dan 

nilai perusahaan yang lebih baik. 
 

KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa kebijakan manajemen 

keuangan di PT Rajawali Nusantara Indonesia telah berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Kebijakan pendanaan yang seimbang, investasi yang terencana, dan distribusi dividen yang transparan 

merupakan beberapa faktor kunci yang mendorong pertumbuhan nilai perusahaan. 

PT Rajawali Nusantara Indonesia disarankan untuk terus memperkuat manajemen risiko dan 

melakukan inovasi dalam kebijakan manajerial untuk menghadapi tantangan di masa depan. 
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