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 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT Millenium 

Pharmacon International Tbk selama periode 2020 hingga 2024 dengan 

menggunakan rasio likuiditas, rasio pasar, dan rasio dividen sebagai indikator 

utama. Penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif kuantitatif dengan 

data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. 

Rasio yang dianalisis meliputi current ratio untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek, earnings per share 

(EPS) untuk menilai kemampuan menghasilkan laba per lembar saham, price 

to earnings ratio (PER) untuk mengetahui persepsi pasar terhadap nilai 

perusahaan, serta dividend payout ratio (DPR) untuk mengukur proporsi laba 

yang dibagikan kepada pemegang saham. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa current ratio perusahaan berada dalam kondisi stabil meskipun belum 

mencapai standar ideal. Nilai EPS menunjukkan fluktuasi selama lima tahun 

terakhir, sedangkan PER mengalami peningkatan yang mencerminkan 

optimisme investor terhadap kinerja perusahaan. DPR tercatat konsisten 

setiap tahun, menunjukkan komitmen perusahaan terhadap pembagian 

dividen. Berdasarkan hasil tersebut, dapat disimpulkan bahwa secara umum 

kinerja keuangan perusahaan tergolong cukup baik, namun masih diperlukan 

perbaikan dalam pengelolaan likuiditas dan peningkatan profitabilitas. 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi bagi manajemen dan 

referensi bagi investor dalam pengambilan keputusan. 

Kata Kunci: 
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 This study aims to analyze the financial performance of PT Millenium 

Pharmacon International Tbk during the period 2020 to 2024 using liquidity 

ratios, market ratios, and dividend ratios as the main indicators. The research 

employs a descriptive quantitative approach using secondary data obtained 

from the company’s annual financial reports. The financial ratios analyzed 

include the current ratio to assess the company’s ability to meet short-term 

obligations, earnings per share (EPS) to evaluate its profit per share, price to 

earnings ratio (PER) to understand the market's perception of the company's 

value, and dividend payout ratio (DPR) to measure the portion of earnings 

distributed to shareholders. The results indicate that the company's current 

ratio remained stable but below the ideal standard. EPS fluctuated over the 

five-year period, while PER increased, reflecting investor optimism toward 

the company’s performance. DPR remained consistent, demonstrating the 

company's commitment to dividend distribution. Based on the findings, it can 

be concluded that the company’s overall financial performance falls within 

the moderately good category, although improvements are needed in liquidity 

management and profitability enhancement. This study is expected to serve as 

a useful evaluation tool for management and a reference for investors in 

making informed investment decisions. 

 

PENDAHULUAN 
Kinerja keuangan merupakan indikator utama yang digunakan untuk menilai stabilitas, efisiensi, dan 

prospek jangka panjang suatu perusahaan. Dalam konteks perusahaan publik, seperti PT.Millenium Pharmacon 

International Tbk, analisis kinerja keuangan menjadi sangat krusial karena menyangkut kepercayaan investor, 

kreditor, dan pemangku kepentingan lainnya. PT.Millenium Pharmacon International Tbk merupakan 

perusahaan distribusi farmasi dan alat kesehatan nasional yang telah beroperasi selama lebih dari lima dekade 

dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sebagai entitas bisnis yang bergerak di industri kesehatan yang 

sangat dinamis dan regulatif, perusahaan ini harus mampu menjaga likuiditas, meningkatkan nilai pasar saham, 

dan memberikan imbal hasil dalam bentuk dividen secara berkelanjutan. 

Berbagai studi sebelumnya telah dilakukan untuk mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan dengan 

menggunakan rasio keuangan. Sebagian besar penelitian berfokus pada analisis rasio likuiditas dan 

profitabilitas dalam mengukur keberhasilan operasional perusahaan, sementara yang lain menyoroti rasio pasar 

untuk mengukur persepsi investor terhadap nilai saham perusahaan. Namun, sebagian besar studi hanya terbatas 

pada periode waktu yang pendek, atau tidak menggabungkan secara komprehensif antara aspek likuiditas, rasio 

pasar, dan kebijakan dividen secara bersamaan. Beberapa peneliti fokus pada rasio likuiditas sebagai indikator 

utama dalam kondisi krisis (misalnya saat pandemi), sementara penelitian lain menekankan pada EPS atau PER 

sebagai cerminan valuasi pasar. Hanya sedikit kajian yang mengkaji keterkaitan antara pertumbuhan EPS 

dengan kebijakan dividen dan persepsi pasar secara longitudinal selama lima tahun terakhir. Tidak ada 

penelitian yang secara spesifik mengevaluasi hubungan konsistensi pembagian dividen dengan fluktuasi laba 

dan rasio pasar pada PT.Millenium Pharmacon International Tbk.  

Oleh karena itu, penelitian ini berfokus pada analisis kinerja keuangan PT.Millenium Pharmacon 

International Tbk dengan menggunakan tiga aspek utama: rasio likuiditas (current ratio),  rasio pasar (EPS dan 

PER), serta kebijakan dividen (dividend payout ratio) selama periode 2020–2024. Kebaruan dari penelitian ini 

terletak pada pendekatan komprehensif dan longitudinal terhadap tiga indikator utama yang dikaji secara 

bersamaan dalam konteks distribusi farmasi di Indonesia. Penelitian ini juga berupaya menjawab kesenjangan 

dalam literatur dengan menyajikan analisis tren dan implikasi dari perubahan kebijakan laba dan dividen 
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terhadap persepsi pasar. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis dan mengevaluasi kinerja keuangan PT.Millenium 

Pharmacon International Tbk berdasarkan rasio likuiditas, rasio pasar, dan kebijakan dividen selama tahun 2020 

hingga 2024, serta mengidentifikasi implikasi strategisnya terhadap kondisi keuangan dan daya tarik 

investasi perusahaan. 

KAJIAN LITERATUR 
Penelitian ini di dasarkan pada Agency Theory sebagai grand theory, yang menjelaskan adanya konflik 

kepentingan antara manajemen dan pemegang saham dalam pengambilan keputusan keuangan (Jensen & 

Meckling, 1976). Untuk menjembatani konflik tersebut, perusahaan memberikan sinyal kepada pasar melalui 

laporan keuangan, sejalan dengan Signaling Theory (Spence, 1973), yang menjadi middle theory dalam 

penelitian ini. Salah satu sinyal tersebut adalah kebijakan dividen, yang sering digunakan untuk menunjukkan 

prospek dan stabilitas perusahaan, seperti dijelaskan dalam Dividend Signaling Theory. 

Secara terapan (applied theory), digunakan analisis rasio keuangan: current ratio untuk mengukur 

likuiditas, EPS dan PER untuk menilai kinerja dan valuasi pasar, serta dividend payout ratio (DPR) untuk 

menilai kebijakan pembagian laba. Menurut Brigham dan Houston (2019), rasio-rasio ini saling berkaitan dan 

penting dalam menilai kinerja keuangan secara keseluruhan. 

EPS yang meningkat biasanya meningkatkan PER dan potensi pembagian dividen. Namun, likuiditas 

yang rendah dapat membatasi kemampuan membayar dividen, meskipun laba tinggi. Oleh karena itu, penting 

untuk menganalisis ketiga rasio ini secara terpadu untuk mendapatkan gambaran utuh tentang kinerja 

keuangan perusahaan. 

 

METODE 

 
1. Jenis Penelitian 

Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif kuantitatif yang bertujuan untuk menganalisis kinerja 

keuangan PT Millenium Pharmacon International Tbk berdasarkan rasio likuiditas, rasio pasar, dan 

kebijakan dividen selama periode 2020 hingga 2024. Pendekatan kuantitatif digunakan untuk mengolah 

dan menganalisis data numerik yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan. 

2. Objek Penelitian 

Objek dalam penelitian ini adalah PT.Millenium Pharmacon International Tbk, khususnya laporan 

keuangan tahunan perusahaan yang digunakan untuk menilai kinerja keuangan melalui rasio likuiditas, 

rasio pasar, dan rasio dividen. Fokus penelitian ini tertuju pada data kuantitatif yang terdapat dalam 

laporan keuangan perusahaan yang telah di publikasikan secara resmi melalui situs Bursa Efek Indonesia 

dan dokumen laporan tahunan perusahaan. 

3. Jenis dan Sumber Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yang diperoleh dari dokumen 

laporan keuangan tahunan perusahaan yang tersedia melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) dan 

annual report perusahaan. 

4. Teknik Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data dilakukan dengan studi dokumentasi, yaitu mengakses, mengunduh, dan 

mengumpulkan laporan keuangan dari sumber resmi yang tersedia secara daring, kemudian diseleksi 

berdasarkan relevansi dengan variabel yang diteliti. 

 

Variabel Penelitian dan Definisi Operasional 

Penelitian ini menggunakan analisis rasio keuangan sebagai variabel utama untuk menilai kinerja 

perusahaan. Adapun rasio-rasio keuangan yang digunakan adalah: 

1. Rasio Likuiditas: Diukur menggunakan current ratio (aset lancar / liabilitas lancar) untuk menilai 
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kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek. 

2. Rasio Pasar: Diukur menggunakan earnings per share (EPS) dan price to earnings ratio (PER). EPS 

dihitung dari laba bersih dibagi jumlah saham beredar, dan PER dihitung dari harga pasar 

saham dibagi EPS. 

3. Rasio Dividen: Diukur menggunakan dividend payout ratio (DPR), yaitu perbandingan dividen tunai 

yang dibayarkan terhadap laba bersih. 

 

Teknik Analisis Data 

Analisis data dilakukan secara deskriptif kuantitatif. Data yang telah dikumpulkan diolah menggunakan 

Microsoft Excel untuk menghitung nilai rasio masing-masing variabel setiap tahun, kemudian disusun dalam 

bentuk tabel agar memudahkan dalam pengamatan dan perbandingan antar tahun. Hasil perhitungan rasio 

dianalisis secara numerik untuk melihat tren, kestabilan, dan perubahan kinerja keuangan perusahaan dari tahun 

ke tahun. Selain itu, hasil tersebut juga di nterpretasikan untuk mengetahui hubungan antar variabel dan 

mengevaluasi kondisi keuangan perusahaan selama periode penelitian. 

1. Rasio Likuiditas  

a. Current Ratio = 
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟−𝑃𝑒𝑟𝑠𝑒𝑑𝑖𝑎𝑎𝑛

𝐻𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
𝑥 100% 

b. Quick Ratio =  
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝐾𝑒𝑤𝑎𝑗𝑖𝑏𝑎𝑛 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
𝑥 100%  

c. Cash Ratio =  
𝐾𝑎𝑠 𝑑𝑎𝑛 𝑆𝑒𝑡𝑎𝑟𝑎 𝐾𝑎𝑠

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
𝑥 100% 

2. Rasio Pasar 

a. Earning Per Share  =  
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

b. Price Earning Ratio  =  
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚

𝐸𝑃𝑆
 

c. Dividen Payout Ratio =  
𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐷𝑖𝑏𝑎𝑦𝑎𝑟𝑘𝑎𝑛

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

      Tabel  1. Current  Ratio PT.Millenium Pharmacon International Tbk Tahun 2020-2024 
 

Tahun Aset Lancar Utang Lancar CR % 

2020 1,028,893,089,973 903,258.283,864 1.139090677 113.9090677 

2021 1,070,304,631,909 942,588,716,838         1.135494848 113.5494848 

2022 1,258,958,579,876 1,113,038,489,125 1.131100669 113.1100669 

2023 1,447,652,336,556 1,287,000,525,182 1.124826531 112.4826531 

2024 1,563,794,217,415 1,287,000,525,182 1.215068826 121.5068826 

Source: Laporan  Keuangan PT.Millenium Pharmacon International Tbk (2020-2024) 

Berdasarkan tabel diatas selama periode 2020 hingga 2023, current ratio perusahaan mengalami 

penurunan bertahap dari 1,139 menjadi 1,124 yang menunjukan penurunan kemampuan likuiditas meskipun 

masih berada pada level aman (di atas 1). Pada tahun 2024 rasio meningkat signifikan menjadi 1,215 

menandakan perbaikan kondisi keuangan jangka pendek, baik karena peningkatan aset lancar maupun 

pengendalian utang lancar. Secara keseluruhan, perusahaan tetap dalam kondisi likuid dan mampu memenuhi 

kewajiban jangka pendeknya. 
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Tabel  2. Quick Ratio PT.Millenium Pharmacon International Tbk Tahun 2020-2024 

Tahun      Aset Lancar  Persediaan            Utang Lancar                 QR  % 

2020 1,028,893,089,973    389,348,055,279         903,258,283,864      1.139090677     113.9090677 

 

2021     1,070,304,631,909     453,300717,830              942,588,716838         1.135494848    113.5494848 

 

2022 1,258,958,579,876     538433399300.0             1,13,038,489,125       1.1311006        113.1100669 

 

2023 1,447,652,336556      535873912230.00           1,287,000,525,182     1.124826531    112.4826531 

 

2024 1,563,794,217,415     567732385118.00           1,287,000,525,182     1.215068826    121.5068826 

 

Source:Laporan  Keuangan PT.Millenium Pharmacon International Tbk (2020-2024) 

Berdasarkan tabel diatas Quick Ratio perusahaan mengalami penurunan bertahap dari 2020 (1,139) 

hingga 2023 (1,124), menunjukkan sedikit pelemahan kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka 

pendek tanpa mengandalkan persediaan. Namun, pada 2024 rasio meningkat tajam menjadi 1,215, menandakan 

perbaikan likuiditas yang kuat dan efisiensi dalam pengelolaan aset lancar likuiditas. 

Tabel  3. Cash Ratio PT.Millenium Pharmacon International Tbk Tahun 2020-2024 
 

Tahun Kas dan Setara Kas Total Aset CR % 

2020 

 

2021 

 

2022 

 

2023 

 

2024 

48,054,344,599 

 

47,362,351,082 

 

25,668,366,059 

 

58,899,533,733 

 

53,472,920,923 

1,164,826,486,522 

 

1,206,385,542,285 

 

1,401,504,764,117 

 

1,639,682,291,798 

 

1,771,856,829,401 

0.041254509 

 

0.039259714 

 

0.018314862 

 

0.035921309 

 

0.03017903 

 

4.125450885 

 

3.925971377 

 

1.831486179 

 

3.592130868 

 

3.017903029 

Source: Laporan Keuangan PT.Millenium  Pharmacon International Tbk (2020-2024) 

 

Berdasarkan tabel diatas  Cash  Ratio perusahaan menunjukkan rasio yang rendah, dengan angka tertinggi pada 

tahun 2020 sebesar 4,12%. Rasio ini kemudian menurun hingga mencapai titik terendah pada 2022 sebesar 1,83%, 

sebelum naik kembali di 2023 dan turun lagi pada 2024 menjadi 3,02%. Fluktuasi ini menunjukkan bahwa kas dan 

setara kas perusahaan masih terbatas dibandingkan total aset, sehingga ketergantungan pada aset non-kas untuk 

mendukung operasional cukup tinggi. 

Tabel 4. Earning Per Share (EPS) PT.Millenium Pharmacon International Tbk Tahun 2020-2024 
 

Tahun Laba Bersih Jumlah Saham 

Beredar 

EPS 

 

 

2020 

 

2021 

 

2022 

2,804,331,066 

 

9,571,235,584 

 

24,464,054,875 

1,274,000,000 

 

1,274,000,000 

 

1,274,000,000 

2.201201779 

 

7.512743786 

 

19.20255485 
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      Source: Laporan Keuangan PT.Millenium Pharmacon International Tbk (2020-2024) 

Berdasarkan tabel diatas EPS perusahaan mengalami peningkatan signifikan dari tahun 2020 (2,20) hingga 

mencapai puncaknya pada 2023 sebesar 25,97. Namun, pada tahun 2024 terjadi penurunan menjadi 13,28. 

Meskipun demikian, nilai EPS secara keseluruhan menunjukkan kinerja laba per saham yang positif dan meningkat 

dibandingkan awal periode, mencerminkan profitabilitas perusahaan yang membaik. 

Tabel 5. Price Earning Ratio PT.Millenium Pharmacon InternationalTbk Tahun 2020-2024 
 

Tahun     Harga Saham          EPS   EPS   Tanggal Penutupan 

2020  104      1327639884.000                 7.83345E-08               23 December 2020 

 

2021  136      7,512,743,786          1.81026E-08  30  December 2021 

 

2022  256       1920255485                       1.33316E-07  23  December 2022 

 

2023  159               2596640647                       6.1233E-08  22  December 2023 

 

2024  131       1327639884            9.86713E-08  27  December 2024 

 

Source:LaporanKeuanganPTMillenium Pharmacon InternationalTbk(2020-2024) 

Berdasarkan tabel diatas EPS perusahaan meningkat signifikan dari tahun 2020 hingga mencapai puncaknya 

pada 2023, mencerminkan kinerja perusahaan yang membaik. Namun, terjadi penurunan pada 2024. Meskipun 

harga saham juga fluktuatif, nilai EPS yang tinggi menyebabkan rasio PER tetap rendah. Ini menunjukkan 

profitabilitas perusahaan meningkat meski di akhir periode mengalami penurunan. 

Tabel  6. Deviden Payout  Ratio PT.Millenium Pharmacon International Tbk Tahun 2020-2024 

Tahun    Deviden  yang  Dibayarkan                Laba Bersih                EPS    % 

2020             -1,274,000,000   2,804,331,066       -2.201201779    -220.1201779 

2021   -637,000,000   9,571,235,584       -15.02548757    -1502.548757 

2022   -1,274,000,000  24,464,054,875       -19.20255485    -1920.255485 

2023   -2548000000   33,081,201,848       -12.98320324    -1298.320324 

2024   -3185000000   16,914,132,122       -5.310559536      -531.0559536 

      Source: Laporan Keuangan PT.Millenium Pharmacon International Tbk (2020-2024) 

Berdasarkan tabel diatas perusahaan terus membayarkan dividen setiap tahun dari 2020 hingga 2024, meskipun 

laba bersih dan EPS menunjukkan nilai yang tidak stabil dan cenderung rendah. Ini terlihat dari nilai EPS % yang 

selalu negatif dan sangat tinggi, menandakan bahwa dividen yang dibayarkan melebihi laba yang diperoleh (over 

payout). Meskipun laba bersih sempat meningkat, kebijakan pembagian dividen yang tidak proporsional ini 

menunjukkan potensi risiko terhadap kesehatan keuangan perusahaan dan kurangnya efisiensi dalam 

pengelolaan laba. 

 

2023 

 

2024 

 

 

33,081,201,848 

 

      16,194,132,122 

 

1,274,000,000 

 

1,274,000,000 

 

25.96640647 

 

13.27639884 
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KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis terhadap laporan keuangan PT Millenium Pharmacon International Tbk tahun 2020–

2024, kinerja keuangan perusahaan secara umum dapat dikategorikan cukup baik. Rasio likuiditas yang diukur 

melalui current ratio menunjukkan kestabilan, meskipun nilainya belum mencapai standar ideal. Hal ini 

menunjukkan bahwa perusahaan masih perlu meningkatkan kemampuan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya. Dari sisi rasio pasar, nilai EPS mengalami fluktuasi yang mencerminkan ketidakstabilan laba bersih, 

sementara PER menunjukkan tren peningkatan yang mencerminkan pandangan positif investor terhadap prospek 

perusahaan. Dividend Payout Ratio (DPR) terlihat konsisten dari tahun ke tahun, menandakan komitmen 

perusahaan dalam memberikan dividen kepada pemegang saham. Untuk ke depannya, perusahaan diharapkan dapat 

meningkatkan efisiensi dan profitabilitas agar kinerja keuangan lebih optimal dan berkelanjutan. 
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