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A. PENDAHULUAN

Pemodal membutuhkan keterangan mengenai perseroan mana Yyang akan
memberikan profit yang akan datang. Analisa penanaman uang merupakan hal yang
berpangkal untuk didapati penanam uang, mempertimbangkan kajian yang bagus dan betul
para penanam uang akan menanggung kemerosotan. Ketetapan menukar sokongan bersua
seumpama nominal suatu sokongan diatas taksiran pasaran. Alih-alih ketetapan
mendagangkan sokongan ada seumpama nominal suatu sokongan kedapatan jika nominal
suatu sokongan rendah dari biaya rekan.

Harga saham memperlihatkan adanya keberhasilan dalam mengelola perusahaan.
Jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor dan calon
investor akan menilai bahwa perusahaan tersebut berhasil dan bila saham mengalami
penurunan terus menerus berarti nilai emiten dimata investor dan calon investor menurun.

Biaya sokongan tiap periode inkonsisten tersila pada keluasan negosiasi dan ajakan
pemodal akan sokongan tersebut. Komponen-komponen yang boleh mengetahui tunggang
merosotnya tarif sokongan suatu perseroan adalah bagian dalam dan bagian dalam
perseroan tersebut. analisis ini memakai bagian dalam perseroan yang tampak dalam
informasi finansial perseroan. Bagian dalam perseroan yang digunakan berbentuk skala
finansial seperti skala daya laba yang salah satunya diproksikan dengan Return on Equity
(ROE) dan rasio pasar yang diproksikan dengan Earning Per Share (EPS).

PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Thbk. merupakan
perusahaan multinasional yg memproduksi minuman yg berkantor pada JI. Raya Cimaeeme
no. 131, Padalarang Kabupaten Bandung Barat Provinsi Jawa Barat. Perseroan di
sebelumnya mewujudkan pabrik keluarga yg dilaksanakan oleh Ahmad Prawirawidjaja pada
tahun 1958 dan saat ini telah dikomandani oleh generasi kedua vyaitu Sabana
Prawirawidjaja. waktu ini, PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. merupakan
pertama dan terbesar di Indonesia yg membentuk produk — produk olahan susu, minuman,
serta kuliner dalam kemasan.

Pada 02 Juli 1990 PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Tbk resmi menjadi
perusahan Go Public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Saat ini, lebih dari 50%
kepemilikan saham PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Thk. dimiliki oleh pihak
internal perusahaannya baik keturunan dari sang pendiri maupun anak perusahaann atau
lebih jelas mengenai kepemilikan saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company
Tbk akan disajikan dalam diagram berikut ini :

Kepemilikan Saham

= Masyarakat
= Suhendra Prawiradia=s
Shrmuderas Prawiradjaia
FT. Frawradjaga
= PT. UNraiayvo Mtk industry dan Trodang
m PT, Indolite Pensiontama

= sabana prawiradjajia

Sumber : www.ultrajaya.co.id
Gambar 1 Komposisi kepemilikan saham
PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk tahun 2020
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Setelah data kepemilikan saham diatas, berikut ini merupakan data Laba Bersih dan
Total Ekuitas untuk mencari nilai Return on Equity (ROE) pada Laporan Keuangan PT.
Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. Tahun 2010-2019.

Tabel 1 Data Laporan Keuangan Untuk Mencari Return On Equity

PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Thk. Periode Tahun 2010-2019
Tahun | Laba bersih| Ekuitas

2010 107.123 1.297.952
2011 128.450 1.351.971
2012 | 353.432 1.676.519
2013 | 325.127 2.015.145
2014 | 283.361 2.265.097
2015 |523.101 2.797.507
2016 709.826 3.489.234
2017 711.681 4.208.755
2018 701.607 4.774.956
2019 1.035.865 | 5.655.139
Sumber data : laporan keuangan PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk.

Berikut adalah hasil perhitungan ROE yang dihitung dengan rumus :
Tahun ROE

2010 0,0825
2011 0,0950
2012 0,2108
2013 0,1613
2014 0,1251
2015 0,1870
2016 0,2034
2017 0,1691
2018 0,1469
2019 0,1832

Setelah ditemukannya nilai Return On Equity (ROE) diatas, berikut ini merupakan data
keseluruhan mengenai nila Return on Equity (ROE), Earning per Share (EPS) dan Harga
Saham PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk periode tahun 2010 — 2019.

Tabel 2 ROE, EPS dan Harga Saham PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk.Tahun

2010-2019
Tahun | ROE EPS Harga
(dalam satuan) | (dalam satuan rupiah) | Saham
(Rp)
2010 | 0,0825 37 1.210
2011 | 0,0950 44 1.080
2012 |0,2108 122 1.330
2013 |0,1613 113 4.500
2014 |0,1251 101 3.720
2015 |0,1870 180 3.945
2016 | 0,2043 243 4.570
2017 |0,1691 61 1.295
2018 | 0,1469 60 1.350
2019 |0,1832 89 1.680

Sumber keuangan PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk Tahun 2010-2019

Jurnal SEKURITAS (Saham, Ekonomi, Keuangan dan Investasi ), Vol.5, No.3, Mei 2022...........278



Jlulrinlal 1]

SEKURITAS  ISSN (online) : 2581-2777 & ISSN (print) : 2581-2696

(Saham, El gan dan | i)
1

ROE PT. Ultrajaya Milk Industry & Traiding Company Tbk. Periode tahun 2010-2019
mengalami fluktuasi dimana pada tahun 2010-2012 mengalami peningkatan pada tahun
2013-2014 penurunan, pada tahun 2015-2016 mengalami peningkatan kembali pada tahun
2017-2018 mengalami penurunan kembali, hingga pada tahun 2018-2019 mengalami
peningkatan.

Berdasarkan tabel 2 dari nilai earning per share (EPS) dari tahun 2010-2019 juga
mengalami fluktuasi. Pada tahun 2010-2012 mengalami peningkatan, lalu pada tahun 2013-
2014 mengalami penurunan sedikit, pada tahun 2015-2016 terjadi peningkatan nilai EPS
yang cukup signifikan tetapi pada tahun 2017 grafik menunjukkan penurunan nilai EPS yang
signifikan dan pada tahun 2018-2019 mengalami peningktan dari sebelumnya.

Berdasarkan pada tabel 1.2 dari nilai harga saham pada PT. Ultrajaya Milk Industry &
Trading Company Tbk pada tahun 2010-2011 mengalami penurunan sedikit dan pada tahun
2012 mengalami sedikit peningkatan, pada tahun 2013 mengalami peningkatan yang cukup
signifikan tetapi pada tahun 2014 mengalami sedikit penurunan, pada tahun 2015-2016
harga saham mengalami penurunan yang cukup signifikan. Hingga akhirnya terjadi pada
tahun 2018-2019 mengalami peningkatan kembali walaupun sedikit. Hakikatnya, jika harga
sama suatu perusahaan mengalami kenaikan, maka investor dan calon investor akan
menilai bahwa perusahaan tersebut berhasil dan bila saham mengalami penurunan terus
menerus berarti nilai emiten dimata dan calon investor menurun.

Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Equity (ROE) dan Earning Per
Share (EPS) terhadap Harga Saham pada PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company
Tbk Periode tahun 2010-2019”.

Perumusan Masalah

sesuai menggunakan latar belakang diatas, buat memberikan penekanan dan
batasan penelitian agar yang akan terjadi yang diperoleh bisa memberikan konklusi yang
baik, penulis merumuskan duduk perkara menjadi berikut:

1. Bagaimana Pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap Harga Saham
pada PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk pada periode 2010 — 2019?

2. Bagaimana Pengaruh Earning per share (EPS) secara parsial terhadap Harga Saham
pada PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk pada periode tahun 2010 —
20197

3. Bagaimana Pengaruh Return On Equity dan Earning Per Share secara simultan terhadap
harga saham pada PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk pada periode
tahun 2010 — 20197

Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dan manfaat penelitian ini akan diuraikan pada penjelasanan berikut:

a. buat mengetahui efek Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap Harga Saham
secara parsial pada PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk periode tahun
2010-2019.

b. buat mengetahui dampak Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap Harga
Saham pada PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk periode tahun 2010-
2019.

c. untuk mengetahui impak Return On Equity (ROE) dan Earning per share (EPS) secara
simultan terhadap harga saham pada PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk
periode tahun 2010-2019.
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B. KAJIAN LITERATUR

Definisi Manajemen Keuangan

Menurut Musthafa (2017:3) Manajemen Keuangan menjelaskan tentang beberapa
keputusan yang harus dilakukan, yaitu keputusan investasi, keputusan pendanaan atau
pemenuhan kebutuhan dana, dan keputusan kebijakan dividen. Sedangkan menurut Fahmi
(2015:2) manajemen keuangan merupakan penggabungan asal ilmu serta seni yang
membahas, menelaah serta menganalisis wacana bagaimana untuk mencari dana,
mengelola dana, dan membagi dana menggunakan tujuan bisa menyampaikan profit atau
kemakmuran bagi para pemegang saham serta suistainability (keberlanjutan) usaha bagi
perusahaan.

berdasarkan Darmadji (2015:4) manajemen keuangan menyangkut aktivitas
perencanaan, analisis serta pengendalian kegiatan keuangan dalam suatu organisasi.

asal uraian diatas, penulis menyimpulkan bahwa manajemen keuangan segala
aktivitas melakukan perjuangan-perjuangan pengelolaan dana secara optimal untuk
membantu kegiatan operasional perusahaan.

analisis Rasio Keuangan Perusahaan

Analisis rasio selalu dipergunakan buat mengetahui kesehatan keuagan dan
kemajuan perusahaan setiap kali laporan keuangan yang diterbitkan. Analisis rasio sendiri
membandingkan antara unsur-unsur neraca, laba rugi dan emiten.

Return on asset (ROA)

Menurut kasimir (2014:201) ROA artinya bagian asal analisis rasio profitabilitas. Rasio
antara laba bersih yg berbanding terbalik menggunakan keseluruhan aktiva buat
menghasilkan laba . yang memberikan akibat (return) atas jumlah aktiva yg digunakan dalam
perusahaan. dengan kata lain ROA bisa di tarik pengertian sebagai rasio yg membagikan
seberapa poly laba yg bisa diperoleh berasal semua kekayaan yg dimiliki perusahaan.

berdasarkan hery (2015 : 228) menyatakan ROA sangat penting menjadi galat satu
tekhnik analisa keuangan yg bersifat menyeluruh atau komprehensif. ROA mengukur
efektivitas perusahaan dengan holistik aktiva yg dipergunakan buat operasi perusahaan
pada membentuk keuntungan atau untung.

Sedangkan menurut Ryan (2016:98) ROA ukuran pendapatan Jika dibandingkan
dengan total asset. Sebuah peningkatan asset di perushaan tanpa melihat hal lain

Jadi ROA merupakan ukuran kemampuan perusahaan dalam membentuk laba
menggunakan seluruh aset yang dimiliki oleh suatu perusahaan

Earning Per Share (EPS)

Menurut Kasmir (2013:207), EPS ialah rasio laba per Ibr saham atau disebut pula
rasio nilai kitab , yang artinya rasio untuk mengukur keberhasilan manajemen pada
mencapai laba bagi pemegang saham
EPS artinya rasio buat mengukur keuntungan yang diterima asal setiap per Ibr saham. Bila
rasio yg didapat rendah berarti perusahaan tidak membuat kinerja yg baik menggunakan
memperhatikan pendapatan.

Harga saham

Harga saham menurut Widoatmodjo (2012 : 45) artinya harga atau nilai uang yg
bersedia dimuntahkan buat memperoleh atas suatu saham

Harga saham merupakan harga selembar kertas yg diperjual belikan di pasar modal yg
mana harga tadi bisa berubah kapan saja sinkron menggunakan permintaan serta
penawaran
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C. METODOLOGI PENELITIAN

Ruang Lingkup Penelitian

Tempat analisis dilasungkan pada kantor cabang Jakarta PT. Ultrajaya Milk Industry &
Trading Company Tbk. yang beralamat di Jl. Pulogadung No.1 Rawaterate Kec. Cakung
Kota Jakarta Timur DKI Jakarta 13920.

Waktu Penelitian. Analisis dilaksanakan guna mendapat petunjuk sewaktu 6 (enam)
bulan, menginjak bulan Februari 2020 - Agustus 2020.

Bentuk analisis yaitu analisis jelas dengan menggunakan petunjuk kuantitatif
(sekunder). Dilihat dari dimensi waktu yang digunakan, penelitian ini termasuk dalam
kelompok data time series dengan menggunakan annual report (laporan keuangan) 2010-
2019

Metode Penentuan Populasi dan Sampel

Dari Sugiyono (2015:117) populasi adalah daerah generalisasi yang terdiri atas objek
serta subjek yang memiliki kualitas dan ciri eksklusif yang ditetapkan sang peneliti buat
dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya. Populasi dalam penelitian ini merupakan
semua laporan keuangan PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk. Sampel

Menurut Sugiyono, (2015:18) sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang
dimiliki oleh populasi tersebut. Bila populasi besar maka penelitian tidak mungkin
mempelajari semua yang ada pada populasi, misalkan karena keterbatasan dana, tenaga,
dan waktu maka peneliti dapat menggunakan sampel yang diambil dari populasi itu. Peneliti
menggunakan laporan keuangan periode 2010-2019.

D. HASIL DAN PEMBAHASAN

Tabel 3 Descriptive Statistics

Std.
N Minimum Maximu Mean Deviation
ROE 10 ,082 , 950 ,24193 ,251702
EPS 10 37 243 105,0 64,63
Harga Saham 10 1080 4570 2468,0 1503,60

Valid N (listwise) 10
Sumber:Output SPSS25 (data diolah 2020)

Tabel 3 diatas memberikan deskripsi terhadap data penelitian yakni data harga saham
memiliki rata-rata Rp. 2.486 dengan simpangan baku 1503,60 data ROE memiliki rata-
rata 0,24% dengan simpangan baku 0,25 dan nilai EPS memiliki rata-rata Rp. 105 dengan
simpangan baku 64,64.

Tabel 4 Uji Regresi Linier Berganda

Coefficients?

Unstandardize Standardize
d d
Model B Std. Error  Coefficient t Sig.
1 805,52 825,04 ,976 , 361
ROE - 1445.,68 -114 -471 ,652
EPS 17,40 5,63 748 3,09 ,018

a. Dependent Variable: Harga Saham
Sumber: Output SPSS 25 (Data Olahan 2020)
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Dari tabel 4 data yang diperoleh dapat disusun persamaan regresi linier berganda
sebagai berikut : Y =805,524 — 680,736 X1 + 17,402 X2
Persamaan regresi diatas mempunyai arti sebagai berikut :
Nilai Konstanta Sebesar 805,524
a. Menyatakan bahwa jika nilai dari ROE dan EPS tidak mengalami perubahan atau
konstan, maka Harga Saham sebesar 805,524 Koefisien Variabel Return On Equity
(X1) Sebesar -680,736
b. ROE memiliki nilai koefisien sebesar -680,736 artinya ROE memiliki pengaruh yang
negatif terhadap harga saham. Jika ROE meningkat 1 poin, maka akan menurunkan
harga saham sebesar 680,736
c. Koefisien Variabel Earning Per Share (X2) Sebesar 17,402 EPS memiliki nilai
koefisien sebesar 17,402 artinya memiliki pengaruh positif terhadap harga saham.
Jika EPS meningkat 1 poin, maka akan meningkatkan harga saham sebesar 17,402.

Tabel 5. Hasil Uji t

Unstandardize Standardize

d d t Sig.
Model B  Std. Error Coefficient
1 805,52 825,04 ,976 ,361
ROE - 1445,68 -,114 -,471 ,652
EPS 17,40 5,63 ,748 3,09 ,018

a. Dependent Variable: Harga Saham

Sumber : Output SPSS 25 (Data diolah 2020)

1.

Uji t Parsial ROE

Uji t pertama dilakukan untuk mengetahui apakah ada pengaruh
Return on Equity (X1) terhadap Harga Saham (Y).

a.

Berdasarkan Nilai Signifikansi (Sig.)

Berdasarkan tabel Output SPSS “Coefficients” di atas diketahui nilai
Signifikansi (Sig.) variabel ROE (X1) adalah sebesar 0,652. Karena nilai Sig.
0,652 > probabilitas 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa H1 atau hipotesis
pertama ditolak. Artinya tidak ada pengaruh yang signifikan antara variabel ROE
(X1) terhadap variabel Harga Saham (Y).

Perbandingan Nilai t hitung dengan t tabel

Berdasarkan tabel Output SPSS “Coefficients” di atas diketahui nilai t hitung
variabel ROE (X1) adalah sebesar 0,217. Karena nilai t hitung -0,471 < t tabel
2,365 maka dapat disimpulkan bahwa H1 ditolak atau tidak berpengaruh
signifikan antara variabel ROE (X1) terhadap variabel Harga Saham (Y).

2) Uji t Parsial EPS
Uji t kedua dilakukan untuk mengetahui apakah ada pengaruh Earning per Share
(X2) terhadap Harga Saham (Y).

a.

b.

Berdasarkan Nilai Signifikansi (Sig.)

Berdasarkan tabel Output SPSS “Coefficients” di atas diketahui nilai
Signifikansi (Sig.) variabel EPS (X2) adalah sebesar 0,018. Karena nilai Sig.
0,018 < probabilitas 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa H1 atau hipotesis
pertama diterima. Artinya ada pengaruh yang signifikan antara variabel EPS (X2)
terhadap variabel Harga Saham (Y).

Perbandingan Nilai t hitung dengan t tabel
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Berdasarkan tabel Output SPSS “Coefficients” di atas diketahui nilai t hitung
variabel EPS (X2) adalah sebesar 3,091. Karena nilai t hitung 3,091 > t tabel
2,365 maka dapat disimpulkan bahwa H1 diterima atau adanya pengaruh
signifikan antara variabel EPS (X2) terhadap variabel Harga Saham (Y).

Tabel 6. Hasil Uji F

Sum of
Model Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 12457348,325 2 6228674,162 5526 (36
Residual 7890061,675 7 1127151,668
Total 20347410,000 9

a. Dependent Variable: Harga Saham b. Predictors: (Constant), EPS, ROE
Sumber : Output SPSS25 (data diolah 2020)
Dari tabel diatas, dapat digunakan 2 metode dalam pengambilan keputusan mengenai
hasil dari Uji F (Simultan) yaitu:
1. Berdasarkan Nilai Signifikansi (Sig.)
Berdasarkan tabel Output SPSS “ANOVA” di atas diketahui nilai Signifikansi (Sig.)
adalah sebesar 0,036. Karena nilai Sig. 0,036 < probabilitas 0,05 maka dapat
disimpulkan bahwa ROE (X1) dan EPS (X2) secara simultan berpengaruh terhadap
Harga Saham (Y).
2. Perbandingan Nilai F htung dengan F table
Berdasarkan tabel Output SPSS “ANOVA” di atas diketahui nilai F hitung adalah
sebesar 5,526. Karena nilai F hitung 5,526 > F tabel sebesar 4,46 maka dapat
disimpulkan bahwa ROE (X1) dan EPS (X2) secara simultan berpengaruh terhadap
Harga Saham (Y).

E. KESIMPULAN

Data ROE dan EPS terhadap harga saham di PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading

Company Tbk. Periode 2010-2019 , maka bisa ditarik konklusi menjadi berikut:

1. Impak Return On Equity (ROE) Terhadap Harga saham PT Ultrajaya Milk Industry &
Trading Company Tbk periode tahun 2010-2019 Antara variabel X1 Return On Equity
(ROE) terhadap Harga Saham menerangkan nilai t sebanyak -0,471 yg pertanda
bahwa thitung < ttabel (-0,471 < 2,365) dan nilai signifikansi sebesar 0,652 yang
menunjukan sig. > 0,05 (0,652 > 0,05). menggunakan demikian dapat disimpulkan
bahwa secara parsial Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Hol : diterima, ROE tidak berpengaruh secara parsial terhadap harga
saham PT. Ultrajaya Milk Industry & Traiding Company Tbk.

2. Dampak Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry &
Traiding Company Tbk Periode tahun 2010-2019. Antara variabel X2 Earning Per
Share (EPS) terhadap harga saham membagikan nilai t sebesar 3,091 yang
membagikan bahwa t hitung > t tabel (tiga,091.2,365) dan nilai signifikan sebanyak
0,018 yang memberikan sig , 0,05. Ha2 : diterima, EPS berpengaruh secara parsial
terhadap harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry & Comphany Thbk.

3. Pengaruh Return on Equity (ROE) serta Earning Per Share (EPS) terhadap harga
saham PT. Ultrajaya Milk Industry & Traiding Company Tbk periode tahun 2010-2019
berdasarkan akibat uji f / Anova (Analysis of Varians), f hitung sebesar lima,526 yang
membagikan bahwa f hitung > f tabel (5,526 > 4,46) dan angka signifikan sejumlah
0,036 yang memberikan bahwa sig < 0,05 (0,036 <0,05). menggunakan demikian bisa
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disimpulkan bahwa ROE dan EPS secara bersama-sama berpengaruh terhadap
harga saham.

Saran

1. Bagi perusahaan, selama ROE dan EPS menonjol substansial terhadap biaya
sokongan.

2. Bagi peneliti selanjutnya supaya lebih dikembangkan penelitian dari aspek priode,
jumlah sampel dan menambahkan faktor yang lebih berlimpah supaya reaksi yang
terdapat lebih tepat dan memiliki jangkauan yang lebih lapang
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