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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan dari salah satu perusahaan 

department store di Indonesia yaitu PT Matahari Department Store Tbk yang diteliti 
berdasarkan analisis Economic Value Added (EVA) untuk tahun 2012 sampai dengan tahun 

2021. Jenis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Deskriptif Kualitatif. Populasi 

penelitian yang juga merupakan sampel penelitian yaitu laporan keuangan perusahaan dalam 
kurun waktu sepuluh tahun terakhir (2012-2021). Pengumpulan data dilakukan dengan teknik 

observasi dan dokumentasi selanjutnya dianalisis dengan menggunakan analisis EVA yang 

terdiri dari analisis NOPAT, Invested Capital dan WACC. Berdasarkan hasil penelitian maka 
dapat diambil kesimpulan bahwa kinerja keuangan pada PT Matahari Department Store Tbk 

periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2021 yang dianalisis dengan menggunakan metode 

Economic Value Added (EVA) atau nilai tambah ekonomis secara keseluruhan mengalami 

perkembangan. Kinerja keuangan pada PT Matahari Department Store Tbk yang dihasilkan 
pada tahun 2012 sampai dengan 2019 bernilai positif (EVA>0), lalu pada tahun 2020 EVA 

bernilai negatif (EVA<0). Pada tahun selanjutnya yaitu 2021 perusahaan berhasil 

mengembalikan kembali niali EVA di angka positif, maka menunjukkan terjadi proses nilai 
tambah ekonomis bagi perusahaan. Hal ini disebabkan karena tingkat biaya modal lebih rendah 

dibanding tingkat pengembalian laba operasi perusahaan. 

 

Kata kunci: Economic Value Added dan Kinerja Keuangan. 

 

ABSTRACT 

 
This study aims to determine the financial performance of one department store companies in 

Indonesia, namely PT Matahari Department Store Tbk which is examined based based on the 

analysis of Economic Value Added (EVA) for the years 2012 to 2021. The type used in this study 
is qualitative descriptive. The research population which is also the research sample is the 

financial statements of the last ten years (2012-2021). Data collection was carried out using 

observation and documentation techniques, then analyzed using EVA analysis consisting of 

NOPAT, Invested Capital and WACC analysis. Based on the research results, it can be 
concluded that the financial performance of PT Matahari Department Store Tbk for the period 

2012 to 2021 which was analyzed using the Economic Value Added (EVA) method or overall 

economic value added has experienced development. The financial performance of PT Matahari 
Department Store Tbk from 2012 to 2019 were positive (EVA>0), and 2020 where EVA was 

negative (EVA<0). In the following year, 2021, the company managed to return the EVA value 

to a positive number, indicating a process value more economical for the company. This is 
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because the level of cost of capital is lower than the rate of return on the company’s operating 
profit. 

 

Keywords: Economic Value Added. Financial Performance 

 

I. PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Pada era globalisasi semakin 
berkembangnya perekonomian dan 

perdagangan bebas saat ini yang sangat 

ketat sehingga memunculkan peluang 

sekaligus tantangan bagi perusahaan. 
Mereka dituntut untuk selalu 

menyesuaikan diri agar dapat menjawab 

segala tantangan dan peluang yang ada dan 
dapat bersaing dalam dunia usaha saat ini. 

Kondisi tersebut membuat para pelaku 

bisnis untuk terus berusaha 
mempertahankan perusahaannya dan 

mengembangkan usahanya semaksimal 

mungkin. Perusahaan yang mampu 

bersaing tentu akan bertahan, namun 
sebaliknya bagi perusahaan yang tidak 

mampu bersaing kemungkinan besar akan 

mengalami kebangkrutan.  
Di masa pandemi Covid-19 ini, semua 

perusahaan pasti akan menghadapi 

berbagai kendala dalam meningkatkan 
penjualan salah satunya pada retail 

perbelanjaan. Sejumlah retail perbelanjaan 

mengalami penurunan laba akibat pandemi 

Corona Virus Desease 2019 (Covid-19). 
Salah satu retail yang terdampak yakni PT 

Matahari Department Store Tbk, yang 

merupakan salah satu perusahaan 
perdagangan eceran yang didirikan mulai 

tahun 1958 yang saat ini sudah menguasai 

sekitar 55% pangsa pasar dengan total 147 

gerai di seluruh Indonesia. Sebagai salah 
satu industri yang penting dalam 

menunjang kebutuhan pokok masyarakat, 

khususnya pada kebutuhan atas pakaian, 
maka keberadaan industri ritel di Indonseia 

telah diatur dalam Peraturan Presiden 

Republik Indonesia Nomor 112 Tahun 
2007 tentang penataan dan pembinaan 

pasar tradisional, pusat perbelanjaan dan 

toko modern serta Keputusan Menteri 
Perindustrian dan Perdagangan Republik 

Indonesia nomor 107/MPP/Kep/2/1998 

tentang ketentuan dan tata cara pemberian 
izin usaha pasar modern. Persaingan yang 

sangat kompetitif pada department store 

sendiri berdampak pada volume penjualan 

khususnya di PT Matahari Department 
Store Tbk yang mengalami fluktuatif 

dengan ditandainya penurunan pengelolaan 

gerai dari tahun sebelumnya. Menurut 
Danang Sugianto (2021) pada akhir tahun 

2019 tercatat ada 169 gerai, kemudian 

pada tahun 2020 jumlah gerai menjadi 147 
gerai dan membukukan rugi bersih 

mencapai Rp 95,35 miliar pada kuartal 1 

tahun 2021. 

Alasan peneliti memilih penelitian 
pada PT Matahari Departement Store Tbk 

karena pada data perusahaan menunjukkan 

adanya nilai laba yang mengalami 
fluktuasi, nilai hutang meningkat dan nilai 

ekuitas yang tidak mengalami 

pertumbuhan secara signifikan selama 
periode 2012-2021. Seperti pada Tabel 1 

dan Gambar 1 

 

Tabel 1 Data Laporan Keuangan 

PT Matahari Department Store Tbk 

Tahun 2012-2021 (Dalam Jutaan 

Rupiah) 

Tahun 

 

 

Laba 

Bersih 

Total 

Hutang 

Total 

Ekuitas 

 

2012 

 

770.88
1 

4.861.28
4 

(1.931.5
32) 

2013 

 

1.150.1
60 

3.718.25
4 

(781.37
2) 

2014 

 

 

1.419.1
18  

 

3.230.78
2  

 
177.590  

2015 
 

 

1.780.8
48  

 

2.783.12
4  

 

1.106.1
67  

2016 
 

 

2.019.7
05  

 

3.003.63
5  

 

1.855.2
43  
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Gambar 1 Data Analisis Fluktuasi 

PT Matahari Department Store Tbk 

Tahun 2012-2021 (Dalam Jutaan 

Rupiah) 

 

 
 

 

Tingginya nilai rasio hutang 
terhadap ekuitas menandakan bahwa 

rendahnya tingkat pendanaan yang 

disediakan pemilik dan tingginya 

pendanaan yang disediakan oleh kreditor. 
Semakin tinggi nilai rasio hutang, maka 

laba yang dihasilkan oleh perusahaan akan 

menurun, karena beban bunga hutang 
meningkat. 

Melalui pengukuran kinerja yang 

berbasis pada nilai tambah (value added) 
diharapkan didapat hasil pengukuran 

kinerja perusahaan yang realistis dan 

mendukung penyajian laporan keuangan, 

sehingga para pemakai laporan keuangan 

dapat dengan mudah mengambil keputusan 
baik untuk berinvestasi maupun untuk 

perencanaan peningkatan kinerja 

perusahaan. Konsep yang dimaksud ini 

adalah Economic Value Added (EVA). 
EVA (Economic Value Added) 

menunjukan ukuran yang baik sejauh mana 

perusahaan telah menambah nilai terhadap 
para pemilik perusahaan. Dengan kata lain 

apabila manajemen memusatkan diri pada 

EVA (Economic Value Added), maka 

mereka akan mengambil keputusan-
keputusan yang konsisten dengan tujuan 

memaksimumkan kemakmuran pemilik 

perusahaan. Jika nilai EVA (Economic 
Value Added) positif, maka laba operasi 

setelah pajak melebihi biaya modal yang 

dibutuhkan untuk menghasilkan laba 
tersebut dan tindakan manajemen 

menambah nilai bagi pemegang saham. 

Terkait dengan latar belakang diatas 

maka penulis tertarik untuk melakuakan 
penelitian dengan judul “Analisis Kinerja 

Keuangan Perusahaan Dengan 

Menggunakan Metode Economic Value 

Added (EVA) Pada PT Matahari 

Department Store Tbk Periode Tahun 

2012-2021”. 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan pembahasan sebelumnya 

maka rumusan masalah penelitian yang 
akan diteliti dan dibahas dalam penelitian 

akhir ini adalah : 

1. Bagaimana hasil dari perhitungan 
metode Economic Value Added pada 

PT Matahari Department Store Tbk 

bertambah nilai ekonomisnya? 

2. Bagaimana hasil Kinerja Keuangan 
pada PT Matahari Department Store 

Tbk periode 2012-2021? 

C. Tujuan Penelitian 
Dari perumusan masalah diatas 

makan penelitian bertujuan: 

1. Untuk mengetahui metode Economic 
Value Added pada PT Matahari 

Department Store Tbk periode 2012-

2021 apakah bisa menambah nilai 

2017 

 

1.907.0
77 

 

3.099.44
1  

 

2.327.9
85  

2018 

 

1.097.3
32 

3.220.56
8 

1.815.8
28 

2019 
 

1.336.8
84 

3.086.28
3 

1.746.6
27 

2020 
 

(873.18
1) 

5.737.95
6 

581.118 

2021 

 

912.85
4 

4.845.25
7 

1.005.9
72 
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ekonomisnya dengan aktivitas yang 
ada. 

2. Untuk mengetahui hasil Kinerja 

Keuangan pada PT Matahari 

Department Store Tbk periode 2012-
2021. 

 

 

II. TINJAUAN PUSTAKA 

A. Manajemen 

Pengertian Manajemen 

Ilmu pengetahuan manajemen dapat 
diterapkan dalam semua organisasi 

perusahaan, pemerintah, pendidikan, 

sosial, keagamaan dan lain-lainnya. 
Pengertian Manajemen menurut Rivai 

(2019:2) berpendapat “manajemen adalah 

ilmu dan seni mengatur proses 
pendayagunaan sumber daya lainnya 

secara efisien, efektif, dan produktif untuk 

mencapai suatu tujuan”. 

Menurut Abdullah (2014:2) 
menyatakan bahwa “manajemen adalah 

keseluruhan aktivitas yang berkenaan 

dengan melaksanakan pekerjaan organisasi 
melalui fungsi-fungsi perencanaan, 

pengorganisasian, pengarahan, dan 

pengawasan untuk mencapai tujuan 
organisasi yang sudah ditetapkan dengan 

bantuan sumber daya organisasi (man, 

money, material, mechine and method) 

secara efesien dan efektif”. 

B. Manajemen Keuangan 

Pengertian Manajemen Keuangan 

Menurut Musthafa (2017:3) 
Manajemen Keuangan menjelaskan 

tentang beberapa keputusan yang harus 

dilakukan yaitu keputusan investasi, 

keputusan pendanaan atau keputusan 
pemenuhan kebutuhan dana dan keputusan 

kebijakan dividen. 

C. Kinerja Keuangan 
Kinerja keuangan suatu perusahaan 

sangat erat kaitannya dengan penilaian 

mengenai sehat atau tidak sehatnya 
perusahaan tersebut. Apabila tingkat 

kinerjanya baik, maka baik pula tingkat 

kesehatan perusahaan. 

Menurut Fahmi (2018:142) 
menjelaskan “Kinerja keuangan adalah 

suatu analisis yang dilakukan untuk 

melihat sejauh mana suatu perusahaan 

telah melaksanakan dengan menggunakan 
aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara 

baik dan benar”. 

 
 

D. Laporan Keuangan 

Menurut Ikatan Akuntansi Indonesia 

dalam PSAK No.1 (2015), Laporan 
Keuangan adalah suatu penyajian 

terstruktur dari posisi keuangan dan kinerja 

keuangan suatu entitas. Laporan keuangan 
merupakan bagian dari proses pelaporan 

keuangan. Laporan keuangan yang lengkap 

biasanya meliputi neraca, laporan laba 
rugi, laporan perubahan posisi keuangan 

(yang dapat disajikan dalam berbagai cara 

misalnya sebagai laporan arus kas, atau 

laporan arus dana), catatan dan laporanlain 
serta materi penjelasan yang merupakan 

bagian integral dari laporan keuangan.  

E. Economic Value Added (EVA)  
Menurut Octavera, Putri dan Abdilla 

(2016) “Economic Value Added (EVA) 

merupakan keuntungan operasional setelah 
pajak, dikurang biaya modal yang 

digunakan untuk menilai kinerja 

perusahaan dengan memperhatikan secara 

adil harapan-harapan para pemegang 
saham dan kreditur” (Octavera, Putri dan 

Abdilla, 2016). 

EVA merupakan ukuran kinerja yang 
secara lansgung berhubungan dengan 

kekayaan pemegang saham dari waktu ke 

waktu. Selain itu, EVA merupakan tujuan 

perusahaan untuk meningkatkan nilai atau 
value added dari modal yang telah 

ditanamkan pemegang saham dalam 

operasi perusahaan. Oleh karenanya EVA 
merupakan selisih laba bersih operasi 

setelah pajak (Net Operating Profit After 

Tax atau NOPAT) dengan biaya modal 
(Cost of Capital). EVA yang positif 

menandakan perusahaan berhasil 

menciptakan nilai bagi pemilik modal 
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karena perusahaan mampu menghasilkan 
tingkat pengembalian yang melebihi 

tingkat modalnya. Hal ini sejalan dengan 

tujuan untuk memaksimumkan nilai 

perusahaan. Sebaliknya EVA yang negatif 
menunjukkan bahwa nilai perusahaan 

menurun karena tingkat pengembalian 

lebih rendah dari biaya modal. EVA dapat 
diformulasikan sebagai berikut: 

 

 

 
 

 

 
Keterangan: 

NOPAT = Net Operating Profit After Tax 

Capital Chargers = Invested Capital x 
WACC (Weight Average Cost Capital) 

 

III. METODE PENELITIAN 

Penelitian dilakukan pada PT. 
Matahari Department Store Tbk tahun 

2012 sampai dengan tahun 2021. Penelitian 

dilakukan karena adanya nilai laba yang 
mengalami fluktuasi, nilai hutang 

meningkat dan nilai ekuitas yang tidak 

mengalami pertumbuhan secara signifikan 
dalam 10 tahun terakhir terhitung dari 

tahun 2012 sampai tahun 2021. Dalam 

penelitian ini populasi yang digunakan 

yaitu data laporan keuangan PT. Matahari 
Department Store Tbk tahun 2012 sampai 

tahun 2021. Sampel yang ditentukan yaitu 

neraca dan laba rugi. Alasan pemilihan 
periode tahun yang digunakan adalah 

untuk mendapatkan hasil yang lebih akurat 

sesuai dengan keadaan sekarang ini. 

Adapun teknik pengumpulan data pada 
penelitian ini adalah observasi, studi 

dokumentasi, pencarian melalui internet. 

Teknik analisis data yang digunakan dalam 
penelitian ini yaitu menggunakan metode 

EVA dan teknik analis Trend yang 

digunakan untuk mengetahui 
perkembangan kinerja keuangan 

perusahaan. 

 

IV. HASIL DAN PEMBAHASAN 
A. Gambaran Objek Penelitian 

PT Matahari Departemen Store Tbk 

dimulai sejak tahun 1958 yang secara 

khusus membuka gerai pertamanya dalam 
menyediakan pakaian anak-anak di Pasar 

Baru, Jakarta. Kemudian memulai 

membuka department store modern 
pertama di Indonesia pada tahun 1972 dan 

berganti nama menjadi PT Matahari Putra 

Prima Tbk. 

Pada Oktober 2009 nama perseroan 
berganti menjadi PT Matahari Departemen 

Store Tbk (MDS) sesuai dengan SK Mentri 

Hukum dan HAM No. AHU-
57063.AH.01.02 tahun 2009 tertanggal 23 

November 2009. Dengan demikian devisi 

Matahari Departement Store yang 
sebelumnya bernaung di bawah PT 

Matahari Putra Prima Tbk, berubah 

menjadi perusahaan Departement Store 

moderen tersendiri dan mandiri. 
PT Matahari Departement Store Tbk 

saat ini merupakan ritel terbesar di 

Indonesia, dengan 155 toko di 81 kota dan 
lebih dari 60 tahun yang telah 

menyediakan produk berkualitas, modis 

dan terjangkau bagi kelas menengah 
Indonesia yang sedang berkembang. 

 

B. Hasil Penelitian 

1. Analisis NOPAT (Net Operating After 

Tax) 

 

Tabel 2 Perhitungan Tax PT Matahari 

Department Store Tbk Tahun 2012-

2021 (Dalam Jutaan Rupiah) 

EVA = NOPAT – Capital 

Charger  
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Tabel 3 Perhitungan Net Operating After 

Tax (NOPAT) PT Matahari Department 

Store Tbk Tahun 2012-2021 (Dalam Jutaan 

Rupiah) 

 
Berdasarkan tabel 3 hasil analisis Net 

Operating Profit After Tax (NOPAT) 

dalam 10 tahun terakhir dapat dilihat 
mengalami fluktuasi. Pada tahun 2012 

sampai dengan tahun 2015 terus 

Tahun 

 

 

Beban 

Pajak 

Laba 

Sebelum 

Pajak 

Tax 

 

2012  

388.11
4  

 

1.158.99
5  

 0,33  

2013  

373.46
2  

 

1.523.62
2  

 0,25  

2014  
431.42

6  

 
1.850.54

4  

 0,23  

2015  
463.97

3  

 
2.244.82

1  

 0,21  

2016  

512.96
1  

 

2.532.66
6  

 0,20  

2017  

489.22
3  

 

2.396.30
0  

 0,20  

2018  

477.98
9  

 

1.575.32
1  

 0,30  

2019  

396.12
5  

 

1.763.00
9  

 0,22  

2020  

(61.223
) 

 
(934.404) 

 0,07  

2021  
190.04

5  

 
1.102.89

9  

 0,17  

Tahun 

 

 

1-Tax EBIT NOPAT 

 

 

2012 

 

 0,67   
1.610.50

2  

 
1.071.19

1  

2013 

 

 0,75   

1.832.79
6  

 

1.383.55
1  

2014 
 

 0,77   

2.106.49
5  

 

1.615.39
8  

2015 
 

 0,79   

2.368.48
1  

 

1.878.94
9  

2016 

 

 0,80   

2.564.44
7  

 

2.045.04
9  

2017 

 

 0,80   

2.414.57
3  

 

1.921.61
9  

2018 

 

 0,70   
1.606.50

3  

 
1.119.05

3  

2019 

 

 0,78   
1.819.96

7  

 
1.411.04

4  

2020 

 

 0,93   
(852.695) 

 

(796.82
6) 

2021 
 

 0,83   

1.139.61
2 

 943.241  
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mengalami kenaikan. Pada tahun 2017 
sampai 2021 adanya penurunan dan 

kenaikan sehingga mengalami fluktuasi. 

Pada tahun 2012 sebesar Rp. 1.071.191. 

Pada tahun 2013 naik sebesar Rp. 
1.383.551. Pada tahun 2014 naik sebesar 

Rp. 1.615.398. Pada tahun 2015 naik 

sebesar Rp. 1.878.949. Pada tahun 2016 
naik sebesar Rp. 2.045.049. Kemudian 

pada tahun 2017 menurun sebesar Rp. 

1.921.619. Pada tahun 2018 menurun 

sebesar Rp. 1.119.053 disebabkan adanya 
kerugian pada penurunan nilai investasi 

pada instrumen ekuitas. Pada tahun 2019 

mengalami kenaikan menjadi Rp. 
1.411.044. Pada tahun 2020 mengalami 

penurunan signifikan dan menjadi Rp. 

(79.826) akibat penurunan penjualan 
barang dagangan 52,3% selama pandemi 

covid yang disebabkan oleh penutupan 6 

dari 7 pusat distribusi. Pada tahun 2021 

adanya peningkatan menjadi Rp. 943.241 
disebabkan adanya peningkatan 

pendapatan bersih akibat meningkatnya 

volume penjualan dan penurunan biaya 
akibat efisiensi biaya selama 2021. 

 

Tabel 4 Perhitungan Invested Capital 

(IC) PT Matahari Department Store 

Tbk Tahun 2012-2021 (Dalam Jutaan 

Rupiah) 
 

Berdasarkan tabel 4 terlihat bahwa 

total modal yang diinvestasikan dari tahun 

2012 sampai dengan tahun 2021 
mengalami peningkatan. Hal ini 

disebabkan karena adanya fluktuasi pada 

jumlah pinjaman maupun ekuitas. Pada 

tahun 2012 total modal yang dihasilkan 
sebesar Rp. 759.547. Pada tahun 2013 total 

modal mengalami peningkatan sebesar Rp. 

1.046.701. Pada tahun 2014 mengalami 
penurunan sebesar Rp. 889.851. Pada 

tahun 2015 total modal mengalami 

peningkatan sebesar Rp. 1.450.277. Pada 
tahun 2016 total modal mengalami 

peningkatan sebesar Rp. 2.270.524. Pada 

tahun 2017 total modal mengalami 

peningkatan sebesar Rp. 2.816.620. Pada 

tahun 2018 mengalami penurunan sebesar 
Rp. 2.296.585. Kemudian pada tahun 2019 

mengalami sedikit penurunan menjadi Rp. 

2.235.071. Dan pada tahun 2020 dan 2021 

Tahun 

 

 

Total 

Hutang 

dan 

Ekuitas 

Hutang 

Jangka 

Pendek 

Invested 

Capital 

 

2012 

 

 

2.929.7
52  

 

2.170.20
5  

 759.547  

2013 
 

 

2.936.8
82  

 

1.890.18
1  

 

1.046.70
1  

2014 
 

 

3.408.3
72  

 

2.518.52
1  

 889.851  

2015 

 

 

3.889.2
91  

 

2.439.01
4  

 

1.450.27
7  

2016 

 

 

4.858.8
78  

 

2.588.35
4  

 

2.270.52
4  

2017 

 

 
5.427.4

26  

 
2.610.82

4  

 
2.816.60

2  

2018 

 

 
5.036.3

96  

 
2.739.81

1  

 
2.296.58

5  

2019 

 

 

4.832.9
10  

 

2.597.83
9  

 

2.235.07
1  

2020 
 

 

6.319.0
74  

 

2.856.30
0  

 

3.462.77
4  

2021 
 

 

5.851.2
29  

 

2.070.04
4  

 

3.781.18
5  
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kembali mengalami peningkatan sebesar 
Rp. 3.462.774 dan Rp. 3.781.185. 

 

Tabel 5 Jumlah Beban Bunga (Dalam 

Jutaan Rupiah) 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

Berdasarkan tabel 5 mengenai 

besarnya jumlah beban bunga dari tahun 
2012 sampai dengan tahun 2021 pada PT 

Matahari Department Store Tbk dapat 

dilihat bahwa pada tahun 2012 sebesar Rp. 
451.507. Pada tahun 2013 mengalami 

peningkatan sebesar Rp. 309.174. Pada 

tahun 2014 mengalami penurunan sebesar 

Rp. 255.951. Pada tahun 2015 mengalami 
penurunan sebesar Rp. 123.660. Pada 

tahun 2016 mengalami penurunan sebesar 

Rp. 31.781.  Pada tahun 2017 mengalami 
penurunan kembali sebesar Rp. 18.273. 

Kemudian pada tahun 2018 mengalami 

peningkatan signifikan menjadi Rp. 
31.182. Pada tahun 2019 dan 2020 

mengalami peningkatan kembali yang 

masing-masing sebesar Rp. 56.958 dan Rp. 

81.709. Pada tahun 2021 menurun 
signifikan senilai Rp. 36.713. 

 

Tabel 6 Perhitungan Weight Average 

Cost Capital (WACC) PT Matahari 

Department Store Tbk Tahun 2012-2021 

 

Berdasarkan pada tabel 6 mengenai 

perhitungan WACC dari tahun 2012 
sampai dengan 2021 pada PT Matahari 

Department Store Tbk dapat dilihat bahwa 

nilai mengalami fluktuasi dengan rata-rata 

Weight Average Cost Capital (WACC) 
sebesar 31% dan rata-rata biaya modal dari 

hutang senilai 0.0304 dan rata-rata biaya 

modal sendiri senilai 0.28. 

Tabel 7 Perhitungan Capital Charger 

PT Matahari Department Store Tbk 

Tahun 2012-2021 (Dalam Jutaan 

Rupiah) 

Tahun 

 

 

Beban 

Bunga 

2012 
 

 451.507  

2013 

 

 309.174  

2014 
 

 255.951  

2015 

 

 123.660  

2016 
 

 31.781  

2017 

 

 18.273  

2018 
 

 31.182  

2019 

 

 56.958  

2020 

 

 81.709  

2021 

 

 36.713  

Tahun 

 

 

Biaya 

Modal 

dari 

Hutang 

Biaya 

Modal 

Sendiri 

WACC 

% 

 

2012  0,1025   0.26  37 

2013  0,0797   0.39  47 

2014  0,0577   0.42  47 

2015  0,0254   0.46  48 

2016  0,0052   0.42  42 

2017  0,0027   0.35  35 

2018  0,0043   0.22  22 

2019  0,0092   0.28  29 

2020  0,0121   (0.14) -13 

2021  0,0052   0.16  16 

Rata-
rata 

0,0304 0.28 31 
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Dari perhitungan Net Operating Profit 

After Tax (NOPAT), modal yang 
diinvestasikan (Invested Capital), Biaya 

Modal Rata-Rata Tertimbang (WACC) dan 

didapatkan nilai Biaya Modal (Capital 

Charger). Maka analisis Economic Value 
Added (EVA) dapat dihitung dengan rumus 

sebagai berikut: 

 
 

 

 
Berdasarkan rumus tersebut maka 

dapat dihitung Economic Value Added 

(EVA) sebagai berikut: 

 Tabel 8 Hasil Perhitungan 

Economic Value Added PT Matahari 

Department Store Tbk Tahun 2012-2021 

(Dalam Jutaan Rupiah) 

 

Berdasarkan hasil analisis pada tabel 
diatas yaitu tabel 8 bahwa Economic Value 

Added pada PT Matahari Department Store 

Tbk pada tahun 2012 sampai dengan tahun 

2021 mengalami fluktuasi. Kinerja keuangan 
yang dihasilkan pada tahun 2012 sampai 

tahun 2019 bernilai positif (EVA > 0) dan 

pada tahun 2020 mengalami penurunan 
(EVA < 0) yang artinya tidak terjadi proses 

penambahan nilai ekonomis karena 

perusahaan tidak mampu menghasilkan 

tingkat kembalian operasi yang melebihi 
biaya modal, sehingga menandakan kinerja 

Tahun 

 

 

WACC 

% 

IC Capital 

Charger 

 

2012 37 759.547 277.743 

2013 47 1.046.701 493.355 

2014 47 889.851 421.859 

2015 48 1.450.277 700.867 

2016 42  2.270.524   955.674  

2017  35   2.816.602   985.811  

2018 22  2.296.5
85  

505.249  

2019 29  2.235.0
71  

648.171  

2020 -13  3.462.7
74  

(450.161) 

2021 16  3.781.1
85  

604.990  

Tahun 

 

 

NOPAT 

(Rp) 

Capital 

Charger 

 

EVA 

(Rp) 

 

2012 1.071.19
1  

277.743  793.44
8  

2013 1.383.55
1  

493.355  890.19
6  

2014 1.615.39
8  

421.859  1.193.5
39  

2015 1.878.94
9  

700.867  1.178.0
83  

2016 2.045.04
9  

955.674  1.089.3
75  

2017 1.921.61
9  

985.811  935.80
8  

2018 1.119.05
2  

505.249  613.80
3  

2019 1.411.04
4  

648.171  762.87
3  

2020 (796.82
6) 

(450.161) (346.66
5) 

2021 943.241  604.990  338.25
1  

Capital Charger = WACC × 

Invested Capital  

EVA = NOPAT – Capital 

Charger  
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keuangan yang kurang baik. Tetapi pada 
tahun 2021 perusahaan mengalami kenaikan 

signifikan (EVA > 0) yang artinya terjadi 

proses nilai tambah ekonomis atau 

perusahaan mampu menghasilkan tingkat 
kembalian operasi yang melebihi biaya 

modal, dalam hal ini perusahaan berhasil 

menciptakan (create value) bagi pemilik 
modal sehingga menandakan kinerja 

keuangan yang baik. 

 

C. KESIMPULAN& SARAN 

A. Kesimpulan 

1. Berdasarkan hasil penelitian dapat 

disimpulkan bahwa PT Matahari 
Department Store periode tahun 2017 

sampai dengan tahun 2021 yang dianalisis 

dengan menggunakan metode Economic 
Value Added (EVA) atau nilai tambah 

mengalami fluktuasi dalam bertambah 

nilai ekonomisnya, sehingga didapati hasil 

pada EVA sebagai berikut: 
a. Pada tahun 2017 didapati hasil EVA 

yaitu Rp 935,808 yang menunjukkan 

bahwa EVA bernilai positif (EVA > 
0). 

b. Pada tahun 2018 didapati hasil EVA 

yaitu Rp 613,803 yang menunjukkan 
bahwa adanya penurunan sehingga 

EVA tetap bernilai positif (EVA > 0). 

c. Pada tahun 2019 didapati hasil EVA 

yaitu Rp 762,873 yang menunjukkan 
bahwa adanya kenaikan sehingga 

EVA bernilai positif (EVA > 0). 

d. Pada tahun 2020 didapati hasil EVA 
yaitu Rp (346,665) yang 

menunjukkan bahwa adanya 

penurunan sehingga EVA bernilai 

negatif (EVA <0). 
e. Pada tahun 2021 didapati hasil EVA 

yaitu Rp 338,251 yang menunjukkan 

bahwa adanya kenaikan sehingga 
EVA bernilai positif (EVA > 0). 

 

2. Berdasarkan hasil penelitian dapat 
disimpulkan bahwa hasil analisis dari 

perhitungan metode Economic Value 

Added (EVA) atau nilai tambah pada PT 

Matahari Department Store periode tahun 
2017 sampai dengan tahun 2019 bernilai 

positif (EVA > 0) artinya ada pertambahan 

nilai ekonomis, kemudian pada tahun 2020 

EVA bernilai negatif (EVA < 0) artinya 
tidak ada penambahan nilai ekonomis pada 

tahun tersebut. Pada tahun selanjutnya 

yaitu tahun 2021 perusahaan berhasil 
mengembalikan nilai EVA diangka positif, 

maka menunjukan terjadi proses nilai 

tambah ekonomis bagi perusahaan. 

Perusahaan telah berhasil menghasilkan 
pertambahan nilai ekonomis atau 

perusahaan mampu menghasilkan nilai 

pengembalian melebihi tingkat modalnya. 
 

B. Keterbatasan Penelitian 

 1.  Penelitian ini hanya membahas 
tentang Kinerja Keuangan dari sudut laba 

ekonomis dengan menggunakan metode 

Economic Value Added, sedangkan untuk 

memperoleh gambaran kinerja 
menyeluruh dapat digunakan metode lain 

seperti Market Value Added (MVA) dan 

Financial Value Added (FVA). 
2.  Penelitian yang sudah dilaksanakan 

dalam menganalisis kinerja keuangan 

dengan metode Economic Value Added 
dalam waktu yang terbatas yaitu hanya 5 

tahun periode, sehingga tidak mampu 

memberikan gambaran kinerja keuangan 

dalam periode yang lebih panjang. 
3.  Penelitian ini dilaksanakan dalam 

waktu yang singkat dan terbatas karna 

adanya keterbatasan waktu dari peneliti. 
 

C. Saran 

1.  Bagi PT Matahari Department Store 

Tbk, hasil perhitungan dengan metode 
Economic Value Added (EVA) berdasrkan 

nilai EVA yang positif maka perusahaan 

harus tetap mempertahankan serta 
meningkatkan kinerja keuangan setiap 

tahunnya guna meningkatkan nilai 

perusahaan. Jika nilai yang diciptakan 
perusahaan kepada pemilik modal atau 

investor baik, maka juga berpengaruh 

pada laba perusahaan yang berdampak 
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pada meningkatnya tingkat pengembalian 
modal bagi pemegang saham atau 

investor. Sehingga para investor dapat 

berminat melanjutkan untuk menanamkan 

modalnya ke perusahaan. 
2. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan 

dapat menggunaka metode yang lain 

dalam melakukan penilaian kinerja 
keuangan perusahaan seperti Market 

Value Added (MVA), Financial Value 

Added (FVA). Agar mendapat gambaran 

kinerja perusahaan secara menyeluruh. 
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