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Abstract 
This research aims to determine the influence of inventory management, company size and leverage on 

profit management in retail trade sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) 

partially or simultaneously. This research was conducted using the data analysis method used, namely 

panel data regression analysis using Eviews Software version 12. The population of this research 

includes Retail Trade Sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI). The research 

time period used was 5 years, namely the 2017-2021 period. The sampling technique used purposive 

sampling technique. Based on predetermined criteria, a research sample of 14 companies was obtained. 

The type of data used is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange (BEI) website. 

The research approach uses a quantitative approach in the form of causality. The research results show 

that (1) Inventory Management has a positive influence on Profit Management; (2) Company size has 

no influence on Earnings Management; (3) Leverage has no influence on earnings management; (4) 

Inventory Management, Company Size and Leverage together have an influence on earnings 

management. 

 

 

Abstrak 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Manajemen Persediaan, Ukuran Perusahaan dan 

Leverage terhadap Manajemen Laba pada Perusahaan Sektor Perdagangan Ritel (Eceran) yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) secara parsial maupun simultan. Penelitian ini dilakukan 

menggunakan metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data panel dengan 

menggunakan Software Eviews versi 12. Populasi penelitian ini mencakup perusahaan Sektor 

Perdagangan Ritel (Eceran) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode waktu penelitian 

yang digunakan adalah 5 tahun yaitu periode 2017- 2021. Teknik pengambilan sampel menggunakan 

teknik purposive sampling. Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan diperoleh sampel penelitian 

berjumlah 14 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari website 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Pendekatan penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif berbentuk 

kausalitas. Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) Manajemen Persediaan memiliki pengaruh positif 

terhadap Manajemen Laba; (2) Ukuran Perusahaan tidak memiliki pengaruh terhadap Manajemen Laba; 

(3) Leverage tidak memiliki pengaruh terhadap manajemen laba; (4) Manajemen Persediaan, Ukuran 

Perusahaan dan Leverage secara bersama-sama memiliki pengaruh terhadap manajemen laba. 
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I. PENDAHULUAN 

 
Praktik dalam upaya para manajer yang turut mencampuri proses mengenai data keuangan 

kepada pihak ekternal dalam mencapai tingkat laba tertentu dikenal sebagai Manejemen Laba. Adanya 

perekayasaan laporan keuangan ini menjadi isu krusial sebagai sumber informasi yang dapat digunakan 

untuk mempengaruhi pihak-pihak terkait, keberadaannya menjadi perhatian kritis. Strategi manajemen 

laba telah menimbulkan sejumlah kasus dalam pelaporan akuntansi perusahaan pada tahun 2014, salah 

satu skandal terkait praktik manajemen laba pernah terjadi pada salah satu perusahaan yaitu Tesco. 

“Salah satu perusahaan sektor perdagangan ritel (eceran) terbesar di UK yang sempat terlibat 

kasus akuntansi pada akhir tahun 2014 adalah Tesco, skandal yang melibatkan tuduhan terhadap 

manajemen Tesco ini muncul setelah dilakukan penyelidikan oleh Financial Reporting Council (FRC), 

selaku regulator keuangan Inggris. Dalam penyelidikan ini terbukti bahwa pada September 2014 

manajemen Tesco turut melakukan manipulasi laporan keuangannya, di mana selama kurang lebih 6 

bulan laba yang dilaporkan meningkat sebesar £250 miliar. Hal tersebut telah diakui oleh Perusahaan 

Tesco dengan alasan pendapatan yang diterima dari supplier dilakukan lebih awal namun barang belum 

terjual kepada pihak lain. Selain itu pihak supplier diminta untuk membayar kembali, yang 

menyebabkan pendapatan yang seharusnya belum diakui menjadi terlebih dulu diakui sehingga 

pendapatan Tesco terus meningkat. Berdasarkan fakta tersebut persaingan antar perusahaan ritel di UK 

yang semakin sengit memaksa para manajemen untuk melakukan skandal akuntansi tersebut”.  

(www.kompasiana.com, 14 Juni 2022). 

Salah satu faktor khusus yang mempengaruhi situasi dimana adanya praktik manajemen laba 

yang dilakukan oleh manajer yaitu manajemen persediaan. Manajemen persediaan merupakan 

pengelolaan untuk memaksimalkan tingkat perputaran persediaan dalam mencapai tingkat layanan 

pelanggan yang lebih tinggi, serta meningkatkan pendapatan bisnis. (Irawan, 2019). 

Faktor lain yang mempengaruhi manajemen laba yaitu ukuran perusahaan, ukuran perusahaan 

merupakan nilai yang menunjukkan besar kecilnya suatu perusahaan yang diklasifikasikan berdasarkan 

nilai-nilai yang diperoleh dari neraca keuangan. 

Faktor terakhir yang mempengaruhi manajemen laba yaitu leverage, menurut Hidayat et al. 

(2019) leverage merupakan rasio yang mengukur seberapa besar pinjaman yang diperoleh dari pihak 

eksternal, dengan menunjukan beberapa aset yang dimiliki perusahaan untuk menjamin hutang. 

Berikut merupakan beberapa hasil penelitian terdahulu yang mendukung topik penelitian ini. 

Beberapa penelitian menunjukkan bahwa manajemen persediaan yang mempengaruhi manajemen laba 

dan ditemukannya hasil yang berbeda dari peneltian terdahulu. Penelitian Rachmawati & Wisayang 

(2018) menemukan bukti adanya pengaruh antara manajemen persediaan terhadap manajemen laba, 

diperkuat dengan penelitian Romadhona & Subardjo (2019). Adapun penelitian tersebut berkontradiksi 

dengan penelitian Irawan (2019) yang tidak menemukan adanya pengaruh terhadap manajemen laba, 

penelitian ini sejalan dengan penelitian yang diteliti oleh Suwanti (2017).  

Beberapa hasil penelitian telah dilakukan terdahulu dari fenomena ukuran perusahaan yang 

mempengaruhi manajemen laba dan ditemukannya hasil yang berbeda-beda dari peneltian lainnya. 

Penelitian Damayanti & Krisnando (2021) menemukan adanya pengaruh antara ukuran perusahaan 

terhadap manajemen laba, sejalan dengan penelitian Maulidah & Santoso (2020), Rizki (2021), Ayem, 

Sri & Arifah (2019), Susanti & Margareta (2019), Wiyogo et al. (2021), Supatminingsih & Wicaksono 

(2020), Chandra & Huang (2021), Nurapni Jami P et al. (2020), Miftakhunnimah et al. (2020). Hal 

tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Riska Astari & Suputra (2019) yang 

menyatakan tidak menemukan adanya pengaruh antara ukuran perusahaan terhadap manajemen laba, 

hal ini sejalan dengan Kristiana & Rita (2021), Islamiah & Apollo (2020), Astriah et al. (2021), Rosady 

& Abidin (2019). 
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Terdapat beberapa penelitian terdahulu yang membahas mengenai adanya pengaruh antara 

leverage terhadap manajemen laba, Maulidah & Santoso (2020) dalam hasil penelitiannya menemukan 

adanya pengaruh antara leverage terhadap manajemen laba, di perkuat penelitian yang diteliti oleh Rizki 

(2021), Miftakhunnimah et al.(2020), Hidayat et al. (2019), Jelanti (2020), Arfiana et al. (2021), 

Wibisono et al. (2022), Susanti & Margareta (2019), Aprillian & Hapsari (2021), Wiyogo et al. (2021), 

Chandra & Huang (2021). Penelitian tersebut berkontradiksi dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Kristiana & Rita (2021) yang menyatakan tidak menemukan adanya pengaruh antara leverage terhadap 

manajemen laba, hal ini didukung oleh penelitian Islamiah & Apollo (2020), Astriah et al. (2021), 

Nurapni Jami P et al. (2020), Romadhona & Subardjo (2019). 

 

 

II. TINJAUAN PUSTAKA 

 
Theory Agency 

Teori keagenan (agency theory) merupakan suatu kondisi yang terjadi pada suatu perusahaan 

di mana pihak yang memiliki wewenang yaitu pemilik modal dengan para manajer membangun kontrak 

kerjasama dalam menjalankan suaru perusahaan. Agency problem muncul dalam dua bentuk, yaitu 

antara pemilik modal dengan pihak manajemen, antara pemegang saham dengan pemegang obligasi. 

Husnan & Pudjiastuti (2018). 

 

Manajemen Laba 

Manajemen laba dapat diartikan sebagai tindakan manajer dalam memilih kebijakan akuntansi 

sebagai upaya untuk mencapai tujuan. Pemahaman lain disampaikan Wibisiono et al., (2022) 

manajemen laba merupakan upaya manajer yang turut mencampuri proses mengenai data keuangan 

kepada pihak ekternal, dalam mencapai tingkat laba tertentu. 

 

Manajemen Persediaan 

Manajemen persediaan dapat diartikan sebagai penentu keberhasilan suatu perusahaan dengan 

mempertahankan dan mengelola persediaannya atau kemampuan perusahaan untuk memastikan bahwa 

barang yang dibutuhkannya selalu tersedia di pasar dan memastikan bahwa operasi bisnis berjalan 

dengan aman dan stabil. (Fahmi, 2020). 

 

Ukuran Perusahaan 

Menurut Rizki (2021) ukuran perusahaan merupakan nilai yang menunjukkan besar kecilnya 

suatu perusahaan yang diklasifikasikan berdasarkan nilai-nilai yang diperoleh dari neraca keuangan. 

Investor menjadikan ukuran perusahaan sebagai indikator dalam menilai aset atau kinerja perusahaan. 

 

Leverage 

Menurut Hidayat et al. (2019) leverage merupakan rasio yang menunjukan kapasitas 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban dan mengukur seberapa besar pinjaman yang diperoleh dari 

pihak eksternal, dengan menunjukan beberapa aset yang dimiliki perusahaan untuk menjamin hutang 

jangka panjang maupun jangka pendeknya.  

 

III. METODE PENELITIAN 

 
Penelitian ini yang menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. 

Penelitian ini merupakan penelitian bentuk kausalitas yang bertujuan untuk mengetahui hubungan 

sebab-akibat antara dua variabel atau lebih. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder berupa laporan keuangan tahunan pada perusahaan sektor perdagangan ritel yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. Penelitian ini menggunakan metode purpove sampling, dan 
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memperoleh sampel sebanyak 14 perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi 

data panel dengan bantuan Software Eviews versi 12. 

 

 

Pengukuran Variabel 

Dari penelitian ini, variabel independen terdiri dari: 

 

Manajemen Persediaan yang diproksikan dengan Inventory Turnover Ratio (ITR) 

 

 

 
 

Sumber: Irawan (2019) 

 

Ukuran Perusahaan yang diproksikan dengan Total Aset Logaritma (Size) 

 

 
 

Sumber: Irawan (2019) 

 

Leverage yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER) 

 

 
 

 

 

Sumber: Irawan (2019) 

 

Dari penelitian ini, variabel dependen yaitu: 

 

Manajemen Laba yang diproksikan dengan Discretionary Accruals model Jones 

 

Mencari total accruals perusahaan  

 

 
 

Mencari nilai accruals dengan persamaan OLS 
 
 
 
Menghitung Nondiscretionary Accruals model (NDA) 

 

 
 

Menghitung discretionary accruals (DA) 

 

Sumber: Irawan (2019) 

 

 

 

TACᵢ = NIᵢ - CFOᵢ 

𝐼𝑇𝑅 =
Harga Pokok Penjualan

Rata − Rata Persediaan
 

Firm Size = Ln x Total Aset 

 

Debt to Equity Ratio = 
Total 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑎𝑠

Total 𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
 

TACᵢₜ / Aᵢₜ-₁ = α1 (1/Aᵢₜ-₁) + α2 (ΔREVᵢₜ / Aᵢₜ-₁) + α3 (PPEᵢₜ / Aᵢₜ-₁) + e 

NDAᵢₜ = α1 (1/Aᵢₜ-₁) + α2 ((ΔREVᵢₜ - ΔRECᵢₜ) / Aᵢₜ-₁) + α3 (PPEᵢₜ / Aᵢₜ-₁) 

DAᵢₜ = (TACᵢₜ / Aᵢₜ-₁) - NDAᵢₜ 
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IV. HASIL PENELITIAN 

 
1) Pengaruh Manajemen Persediaan terhadap Manajemen Laba 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa variabel manajemen persediaan yang diproksikan 

dengan inventory turnover ratio memperoleh hasil t-statistic 3.583547 lebih besar dari t-Tabel 1.99656 

dan nilai Prob sebesar 0.0006 lebih kecil dari taraf signifikansi 0.05 (5%). Hal ini menunjukan bahwa 

variabel manajemen persediaan (X₁) berpengaruh positif terhadap manajemen laba (Y), yang artinya 

hipotesis pertama (Ha₁) penelitian ini diterima.  

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh (Romadhona & Subardjo, 

2019) yang menyatakan bahwa setiap berputarnya persediaan akan berpengaruh terhadap kenaikan 

manajemen laba. Hal tersebut terjadi karena adanya masalah investasi dalam persediaan dapat 

berpengaruh secara langsung terhadap keuntungan perusahaan, sehingga kesalahan dalam penetapan 

besarnya investasi dalam persediaan akan menekan keuntungan perusahaan. yang dapat berpengaruh 

langsung terhadap keputusan manajemen untuk melakukan tindakan manajemen laba. 

 

2)  Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Manajemen Laba 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa variabel ukuran perusahaan yang diproksikan dengan 

total aset logaritma memperoleh hasil t-statistic 0.188095 lebih kecil dari t-Tabel 1.99656 dan nilai Prob 

sebesar 0.8514 lebih besar dari taraf signifikansi 0.05 (5%). Maka dapat disimpulkan bahwa variabel 

ukuran perusahaan (X₂) dalam penelitian ini tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. Hal ini 

menunjukan bahwa variabel ukuran perusahaan (X₂) tidak berpengaruh terhadap manajemen laba (Y), 

yang artinya hipotesis kedua (Ha₂) penelitian ini ditolak. 

Hasil penelitian ini mendukung penelitian Rosady & Abidin (2019) yang dalam temuannya 

menyatakan besar kecilnya perusahaan tidak dapat dijadikan indikator untuk mengukur perusahaan 

terlibat praktik manajemen laba. Perusahaan yang besar kinerjanya sudah dipandang baik dan memiliki 

dukungan penuh oleh pihak investor maupun publik, sehingga perusahaan besar akan lebih hati-hati 

dalam pelaporan laporan keuangan dan setiap kebijakan perusahaan akan menjadi sorotan publik dan 

investor. sehingga motivasi pihak manajemen untuk melakukan manajemen laba tidak didasari oleh 

ukuran perusahaan. 

 

3)  Pengaruh Leverage terhadap Manajemen Laba 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa variabel leverage yang diproksikan dengan debt to 

equity ratio memperoleh hasil t-statistic -0.789581 lebih kecil dari t-Tabel 1.99656 dan nilai Prob 

sebesar 0.4326 lebih besar dari taraf signifikansi 0.05 (5%). Hal ini menunjukan bahwa variabel 

leverage (X₃) tidak berpengaruh terhadap manajemen laba (Y), yang artinya hipotesis ketiga (Ha₃) 

penelitian ini ditolak.  

Penelitian ini sejalan dengan penelitian Nurapni Jami P et al. (2020) menyatakan bahwa, 

perusahaan yang memiliki leverage tinggi, maka memiliki kewajiban lebih untuk memenuhi kebutuhan 

informasi yang memadai bagi pemilik, pemegang saham dan investor. Meskipun hal tersebut, 

perusahaan yang memiliki leverage yang tinggi tergolong masih dalam kategori aman, sehingga tingkat 

hutang yang tinggi tidak menjadikan alasan bagi manajemen melakukan perekayasaan laporan 

keuangan. 

 

4) Pengaruh Manajemen Persediaan, Ukuran Perusahaan dan Leverage Secara Bersama-sama 

terhadap Manajemen Laba 

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa variabel manajemen persediaan, ukuran perusahaan dan 

leverage secara bersama-sama berpengaruh terhadap manajemen laba, dibuktikan dengan hasil F-
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Statistic (4.334708) > F Tabel (2.74) dan nilai Prob (F-statistic) 0.007529 < 0.05 maka H₀ ditolak dan 

Hₐ diterima.  

Hasil penelitian ini mendukung temuan penelitian yang dilakukan oleh Irawan (2019), 

berdasarkan hasil keterkaitan hubungan antara masing-masing variabel terhadap manajemen laba, 

menunjukan bahwa variabel manajemen persediaan, ukuran perusahaan dan leverage secara bersama-

sama berpengaruh terhadap manajemen laba, yang artinya hipotesis keempat (Ha₄) penelitian ini 

diterima.  

 

V. KESIMPULAN DAN SARAN 

 

1. Kesimpulan 
Berdasarkan pembahasan hasil penelitian yang sebelumnya telah dikemukakan, dapat 

disimpulkan bahwa:  

1) Variabel manajemen persediaan berpengaruh positif terhadap manajemen laba. Hal ini dibuktikan 

dari nilai t-statistic 3.583547 > t-Tabel 1.99656 dan nilai Prob sebesar 0.0006 < 0.05. 

2) Variabel ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. hal ini dibuktikan dari 

nilai t-statistic 0.188095 < t-Tabel 1.99656 dan nilai Prob sebesar 0.8514 > 0.05.  

3) Variabel leverage tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. Hal ini dibuktikan dari nilai t-

statistic -0.789581 < t-Tabel 1.99656 dan nilai Prob sebesar 0.4326 > 0.05.  

4) Variabel manajemen persediaan, ukuran perusahaan dan leverage secara bersama-sama berpengaruh 

terhadap manajemen laba. hal ini dibuktikan dari nilai F-statistic (4.334708) > F Tabel (2.74) dan 

nilai Prob (F-statistic) 0.007529 < 0.05. 

 

2.  Saran 

Rekomendasi diharapkan dapat memberi gambaran dan peluang yang akan datang untuk 

melakukan penelitian yang lebih baik lagi, beberapa rekomendasi tersebut yaitu: 1) variabel-variabel 

yang mempengaruhi manajemen laba yang memiliki hasil berpengaruh dalam penelitian ini yaitu hanya 

manajemen persediaan yang dapat dijadikan sebagai acuan terjadinya manajemen laba, 2) untuk 

penelitian selanjutnya agar memperbanyak referensi penelitian, 3) perlunya pengkajian ulang tentang 

faktor- faktor yang mempengaruhi manajemen laba suatu perusahaan. Dapat dilihat dari hasil Adjusted 

R-square dengan nilai 0.126628 atau 12,66% yang berarti 87,34% dipengaruhi oleh variabel lain yang 

tidak dijelaskan oleh penelitian ini. 
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Tabel 1. Statistik Deskriptif  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Date: 05/10/23 Time: 14:00 

Sample: 2017 2021 

     
 Y X1 X2 X3 

     
 Mean  0.271286  5.537000  28.44457  2.608714 

 Median -0.150000  4.605000  29.20000  1.660000 

 Maximum  17.35000  24.56000  30.90000  21.74000 

 Minimum -1.360000  0.230000  22.90000  0.110000 

 Std. Dev.  2.469424  3.793636  1.856908  3.379716 

 Skewness  5.745347  2.156638 -1.535268  3.200629 

 Kurtosis  37.35267  10.79467  5.429081  16.51855 

     

 Jarque-Bera  3827.080  231.4703  44.70848  652.5382 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

     

 Sum  18.99000  387.5900  1991.120  182.6100 

 Sum Sq. Dev.  420.7658  993.0253  237.9193  788.1510 

     

 Observations  70  70  70  70 
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Gambar 1. 
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Sample 2017 2021

Observations 25

Mean      -5.35e-15
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Tabel 2. Hasil Uji Multikolinieritas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  X1 X2 X3 

X1 1.000000 -0.094527 0.301317 

X2 -0.094527 1.000000 0.065143 

X3 0.301317 0.065143 1.000000 

Dependent Variable: Y 

Method: Panel Least Squares 

Date: 05/23/23   Time: 20:23 

Sample: 2017 2021 

Periods included: 5 

Cross-sections included: 8 

Total panel (unbalanced) observations: 25 

     
Root MSE 1.383119     R-squared 0.353080 

Mean dependent var -1.500020     Adjusted R-squared 0.260663 

S.D. dependent var 1.755086     S.E. of regression 1.509106 

Akaike info criterion 3.806559     Sum squared resid 47.82543 

Schwarz criterion 4.001579     Log likelihood -43.58199 

Hannan-Quinn criter. 3.860649     F-statistic 3.820501 

Durbin-Watson stat 0.515024     Prob(F-statistic) 0.024961 
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Tabel 5. Hasil Uji Hipotesis 
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